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Tveérums
Sis pamatnostadnes attiecas uz kompetentajam iestadem un PVKIU ieguldijumu parvaldes
sabiedribam.
Definicijas
Sajas pamatnostadnés slipraksta noraditajiem terminiem pieméro $adas definicijas:
Kompetentas iestades Iestades, kas nozimeétas saskana ar PVKIU direktivas 97. pantu
PVKIU ieguldijumu Sabiedriba, kuras pamatuznémejdarbiba ir PVKIU parvaldisana kopigu
parvaldes sabiedriba fondu vai ieguldijumu sabiedribu veida (PVKIU kolektiva portfela
parvaldisana)
PVKIU direktiva Eiropas Parlamenta un Padomes 2009. gada 13. jilija

Direktiva 2009/65/EK par normativo un administrativo aktu koordinaciju
attieciba uz parvedumu vertspapiru kolektivo ieguldijumu uznéemumiem
(PVKIU) (parstradata versija)

Visparejas Pamatnostadnes par riska noverteSanu un kopéja riska un darijjumu
pamatnostadnes partneru riska apréekinasanu PVKIU, ko public€jusi Eiropas Vertspapiru

regulatoru komiteja (Atsauce CESR/10-788)

ESMA Eiropas Vértspapiru un tirgu iestade

Merkis

Sis pamatnostadnes papildina prasibas par kopéja riska aprékinasanu saistiba ar atvasinatiem
instrumentiem, kuri mineti PVKIU direktivas 51.panta 3.punkta un Komisijas
Direktivas 2010/42/EK 40. 1idz 42. panta. EVRK uzskatija, ka Sie noteikumi japapildina ar sikak
izstradatam pamatnostadném par kopeja riska aprekinasanu, lai izvairitos no situacijas, kad PVKIU
izmantota aprekinasanas metode var ieverojami atskirties atkariba no noteikumiem ta izcelsmes
valsti. Tadel 2010. gada julija tika pienemtas visparejas pamatnostadnes.

So pamatnostadnu meérkis ir nodrosinat dazu veidu strukturétiem PVKIU, ka aprakstits
1. pamatnostadne, izveles sistemu kop€ja riska aprekinasanai, izmantojot saistibu pieeju.



Iv.

Atbilstibas un zinosanas pienakumi

Pamatnostadnu statuss

5.

Saja dokumenta ietvertas pamatnostadnes, kas publicétas saskania ar EVTI regulas' 16. pantu.
Saskana ar regulas 16. panta 3. punktu kompetentajam iestadem un finansu tirgus dalibniekiem ir
jadara viss iesp€jamais, lai nodrosinatu atbilstibu pamatnostadném.

Pamatnostadneés izklastits EVTI viedoklis par piemérotam uzraudzibas praksém Eiropas Finansu
uzraudzibas sistémas ietvaros vai par to, ka konkréeta joma butu japieméro Savienibas tiesibu akti.
Tapec EVTI sagaida, lai visas kompetentas iestades un finan$u tirgus parstavji, uz kuriem
pamatnostadnes attiecas, atbilstu pamatnostadnem, ja nav noradits citadi. Kompetentajam
iestadem, uz kuram pamatnostadnes attiecas, janodroSina atbilstiba tam, ieklaujot tas savas
uzraudzibas darbibas, ieskaitot gadijjumus, kad konkrétas pamatnostadnes dokumenta ir verstas
galvenokart uz finansu tirgus dalibniekiem.

Zinosanas prasibas

7.

10.

Kompetentajam iestadem ir jainformeé EVTI, vai tas atbilst vai plano nodroSinat atbilstibu $im
pamatnostadném, vai par neatbilstibas iemesliem, ne velak ka 2 menesus pec publicesanas datuma.

PVKIU parvaldibas sabiedribam nav jazino, ja tas atbilst $Sim pamatnostadném.

Pamatnostadnes par riska novértésanu un kopéja riska aprekinasanu dazu veidu
strukturetiem PVKIU

PVKIU, kas pilniba atbilst 10.punkta minetajiem kriterijiem, var aprekinat visparéjo risku,
izmantojot saistibu pieeju ta, ka tas ir aprakstits 11. punkta.

Kriteriji ir Sadi:

a) PVKIU tiek pasivi vadits un strukturets, lai noteikta termina sasniegtu ieprieks noteikto
izmaksajamo pelnu, un tam visu laiku ir aktivi, kas vajadzigi, lai nodrosinatu $is ieprieks
noteiktas izmaksajamas pelnas sasniegSanu;

b) PVKIU ir balstits uz formulu, un iepriek§ noteikto izmaksajamo pelnu var sadalit
noteiktam atsevisku scenariju skaitam, kas ir atkarigi no pakartoto aktivu vertibas un kas
piedava iegulditajiem dazadas izmaksajamas pelnas;

¢) uz iegulditaju jebkura PVKIU darbibas laika var attiekties tikai viena izmaksajamas pelnas
shema;

1 Eiropas Parlamenta un Padomes 2010. gada 24. novembra Regula (EK) Nr. 1095/2010 , ar k o izveido Eiropas Uzraudzibas iestadi
(Eiropas Vertspapiru un tirgu iestadi), groza Lemumu Nr. 716/2009/EK un atce] Komisijas Lemumu 2009/77/EK.



d)

e)

g

h)

saskana ar Visparejam pamatnostadném saistibu pieejas izmantoSana, lai aprekinatu
kopegjo risku atseviskiem scenarijiem, ir piemerota, nemot vera Visparejo pamatnostadnu
1. aili;

PVKIU galigais termins nedrikst parsniegt 9 gadus;

PVKIU nepienem jaunas parakstiSanas no iegulditajiem péc sakotngja ieguldijumu
apliecibu izvietoSanas perioda beigam,;

maksimalie zaudejumi, ko PVKIU var ciest, ja portfelis pariet no vienas izmaksajamas
pelnas shémas uz citu, ir jaierobeZo 1idz 100 % no sakotnéja piedavajuma cenas; un

viena pamataktiva ietekme uz izmaksajamas pelnas shému, ja PVKIU pariet no viena
scenarija un otru, atbilst PVKIU direktivas diversifikacijas prasibam, pamatojoties uz
PVKIU sakotnejo neto aktivu vertibu.

11. Aprekinasanas metode ir saistibu pieeja, ka noteikts Visparejas vadlinijas, bet sadi pielagota:

a)

b)

c)

Uz formulu balstita ieguldijumu strategija katrai iepriek$ noteiktai izmaksajamai pelnai ir
sadalita atseviskos izmaksajamas pelnas scenarijos.

Katra scenarija ietvertie atvasinatie finansu instrumenti tiek noverteti, lai noteiktu, vai
atvasinato finansu instrumentu var izslegt no kopeja riska aprekina atbilstigi Visparé€jo
pamatnostadnu 3. vai 4. ailes noteikumiem.

Visbeidzot PVKIU aprékina individualo scenariju kopejo risku, lai novertetu atbilstibu
kopeja riska ierobezZojumam — 100 % apmera no neto aktivu vertibas.

12. PVKIU, kas atbilst kriterijiem, kuri izklastiti ieprieks 10. panta a), b), ¢) un d) punkta, un kas ir
apstiprinati pirms 2011. gada 1. julija, netiek prasita atbilstiba Vispargjo vadliniju 1. lidz 25. ailei, ja
tie atbilst visiem noteikumiem, ko noteikusi to izcelsmes valsts kompetenta iestade, lai apréekinatu
kopegjo risku.

13.

PVKIU ieguldijjumu parvaldes sabiedribam, kas izmanto to pieeju kop€ja riska aprekinasanai, kura
izklastita $ajas pamatnostadneés, janodrosina, lai prospekti:

a)

b)

saturetu pilnu informaciju par ieguldijumu politiku, noradot riska un izmaksajamas pelnas
aprekinasanas formulas skaidra valoda, ko privatais iegulditajs var viegli saprast; un

ietvertu uzticamus bridinajumus par risku, informejot iegulditajus, kas velas atgit savu
ieguldijjumu pirms termina, ka tie negiist labumu no iepriek§ noteiktas izmaksajamas
pelnas un var ciest ieverojamus zaud€jumus.



