* X %
*
European Securities and
x esma Markets Authority
*

* *

*

Iranymutatasok az illetékes hatosagok és az
AEKBYV alapkezel$ tarsasagok szamara

Az egyes strukturalt AEKBV-k kockazatanak mérésére és teljes kitettségének
szamitasara vonatkoz6 iranymutatasok

| ESMA/2012/197



*x X x

* *
European Securities and Kelt: 2012. mércius 23.

* esm Markets Authority ESMA/2012/197HU

* *

* o, X

Tartalom
L Hataly 3
II. Fogalommeghatirozasok 3
II1. cél 3
IV. Megfelelési és beszamolasi kotelezettségek 4

V. Az egyes strukturalt AEKBV-k kockazatanak mérésére és teljes kitettségének szamitasara vonatkozo
irdnymutatasok 4

ESMA - 103, rue de Grenelle « 75007 Paris « France « Tel. +33 (0) 1 58 36 43 21 » www.esma.europa.eu



* @Sma
I. Hataly

1. EzazGtmutat6 az illetékes hatésagokra és az AEKBV alapkezels tarsasdgokra vonatkozik.

II. Fogalommeghatarozasok

2. Az ezen irdnymutatidsokban ddélt betiivel szedett kifejezések alatt az alabbiakban meghatarozottak

értendok.

Illetékes hatésagok Az AEKBV-iranyelv 97. cikkében megjelolt hatosagok

AEKBV alapkezel§ Olyan tarsasag, amely rendes iizleti tevékenységként AEKBV-kezelést folytat

tarsasGaok kozos alapok vagy befektetési tarsasigok formajaban (az AEKBV kollektiv

go

portfoliokezelése)

AEKBV-iranyelv Az Euroépai Parlament és a Tanacs 2009. jilius 13- 2009/65/EK iranyelve az
atruhézhato értékpapirokkal foglalkozo kollektiv befektetési véallalkozasokra
(AEKBV) vonatkozo torvényi, rendeleti és kozigazgatasi rendelkezések
osszehangolasarol (atdolgozott)

Altalanos Az eurdpai értékpapir-piaci szabélyozok bizottsiganak az AEKBV-k

iranymutatasok kockazatanak mérésérdl, valamint teljes kitettségének és
partnerkockazatanak szamitasarol sz6l6 iranymutatasai (1d.: CESR/10-788)

ESMA the European Securities and Markets Authority

II1. cél

3. Ezek az iranymutatasok kiegészitik a szarmaztatott eszkozokkel kapcsolatos teljes kitettség mérésére
vonatkozéan az AEKBV-irdnyelv 51. cikkének (3) bekezdésében és a Bizottsag 2010/43/EU
iranyelvének 40—42. cikkében foglalt kovetelményeket. Az eurdpai értékpapir-piaci szabalyozok
bizottsaga (CESR) véleménye szerint ezeket a rendelkezéseket részletesebb irdnymutatasokkal kell
kiegésziteni teljes kitettség mérésére vonatkozolag annak a helyzetnek az elkeriilése érdekében, hogy
az AEKBV-k 4ltal hasznalt szamitasi modszerek a sajat tagallamuk szabalyaitol fiiggéen jelentSsen
eltérhessenek egymastol. Ez vezetett az Altaldnos irdnymutatdsok 2010. jaliusi elfogadasahoz.

4. Ezen irdnymutatisok célja, hogy az 1. irAnymutatasban leirt egyes strukturdlt AEKBV-k szdmara
szabadon véalaszthat6 lehet6séget biztositson a teljes kitettség szamitasara a vallalt pozicié alapa
megkozelités alkalmazaséaval.



Iv.

Megfelelési és beszamolasi kotelezettségek

Az iranymutatasok jogallasa

5.

Ez a dokumentum az ESMA-rendelet! 16. cikkének megfelel$ irainymutatiasokat tartalmaz. A rendelet
16. cikkének (3) bekezdésével Osszhangban a hataskorrel rendelkezd hatésagoknak és a piaci
szerepl6knek minden erd6feszitést meg kell tenniiik azért, hogy megfeleljenek az iranymutatiasoknak.

Az irdnymutatasok tartalmazzak az ESMA-nak a Pénziigyi Feliigyeletek Eurdpai Rendszerén beliili
megfelel6 feliigyeleti gyakorlatokra, illetve az arra vonatkozd &llaspontjat, hogy miként Kkell
alkalmazni az unids jogszabalyokat egy adott teriileten. Az ESMA ezért elvarja minden illetékes
hatdsagtdl és piaci szerepl6tol, amelyekre az iranymutatasok vonatkoznak, hogy ett6l eltéré utasitas
hidnyaban betartsak az iranymutatasokat. Az irAinymutatasok hatalya ala esé illetékes hat6sagoknak
agy kell betartaniuk azok rendelkezéseit, hogy sajat feliigyeleti gyakorlataik részévé teszik azokat,
ideértve azokat az eseteket is, amikor a dokumentum adott irdnymutatisai els6sorban a piaci
szerepl6kre iranyulnak.

Beszamolasi kovetelmények

7.

Az illetékes hatésdgok a kozzététel napjatol szdmitott két honapon beliil kotelesek értesiteni az
ESMA-t vagy arrdl, hogy betartjdk-e vagy be szadndékoznak-e tartani ezen irdnymutatasok
rendelkezéseit, vagy arrél, hogy mely okok miatt nem tesznek eleget, illetve kivannak eltérni azoktdl.

Az AEKBV alapkezel tarsasdgoknak nem kell bejelenteniiik, hogy betartjak-e ezen iranymutatasok
rendelkezéseit.

Az egyes strukturalt AEKBV-k kockazatanak mérésére és a teljes kitettség

szamitasara vonatkozo6 iranymutatasok

A 10. bekezdésben szerepl§ kritériumoknak teljes mértékben megfelel6 AEKBV-k a 11. bekezdésben
leirt modon, a vallalt pozicié alapt megkozelités alkalmazasaval szamithatjak ki a teljes kitettséget.

10. Ezek a kritériumok a kovetkezik:

a) az AEKBV-t passzivan kezelik és a befektetési struktira alapjan lejaratkor egy elére
meghatarozott kifizetést teljesit, tovabb4 mindvégig rendelkezik azon vagyonelemekkel,
amelyek az el§zetesen meghatarozott kifizetést biztositjak;

b) az AEKBV olyan el6re meghatarozott kifizetést igér, amely feloszthaté korlatozott szamd, az
alapul szolgalé eszkozok értékének alakulasa altal befolyasolt forgatokonyvre, amelyek
kiilonbo6zd kifizetéseket biztositanak a befektet6knek;

1 Az Eur6pai Parlament és a Tanacs 2010. november 24-i 1095/2010/EU rendelete az europai feliigyeleti hat6sig (Europai
Ertékpapir-piaci Hatosag) létrehozasarél, a 716/2009/EK hatirozat médositasarol és a 2009/77/EK bizottsagi hatarozat hatalyon
kiviil helyezésérol.



c)

d)

e)

g

h)

)

az AEKBV élettartama alatt a befektet§ egyszerre csak egy megtériilési profil kockazatat
vallalhatja;

Az Altaldnos iranymutatasokban definialt, az egyes forgatokonyvek teljes kitettségének
szamitasara hasznalt, vallalt pozici6 alapti modszert akkor lehet alkalmazni, ha figyelembe
veszik az Altaldnos iranymutatdsok 1. fejezetében szerepld kovetelményeket.

az AEKBV végsé lejarata nem haladja meg a 9 évet;

az AEKBV a jegyzési id6szak lezarultat kovetSen nem fogad el 4j jegyzéseket;

az AEKBV a portfolié egyik megtériilési profilrél egy masikra torténd atallisa soran nem
szenvedhet el nagyobb veszteséget, mint a kezdeti kibocsatasi arfolyam 100%-a; valamint

az egyik forgatokonyvrdl egy masikra torténé atallas soran — amely egy adott mogottes
eszkoz teljesitményét figyelembe véve befolyasolja a kifizetési strukturat — eleget kell tenni
az AEKBV-ban foglalt, az AEKBV indulé nett6 eszkozértékén alapuld diverzifikacios
kovetelményeknek.

11. A szamitds moédszere az Altaldnos iranymutatdsokban meghatérozott vallalt pozicié alapt
megkozelités, a kovetkezd kiigazitasokkal:

a)

b)

c)

A befektetési stratégia altal biztositott, el6re meghatarozott Kkifizetéseket egymastol
elkiiloniilt, egyedi forgatokonyvként kell értelmezni. .

Az egyes forgatokonyvekben szerepld szarmaztatott pénziigyi eszkozoket ugy kell értékelni,
hogy az értékelés alapjan megallapithaté legyen, hogy az adott szarmaztatott eszkoz
értékelése soran alkalmazni kell-e az Altaldnos irdnymutatdsok 3. vagy 4. fejezetében
szerepld, a teljes kitettség szamitasara vonatkozoé elGirasokat. .

Végezetiil az AEKBV meghatarozza minden egyes forgatokonyv teljes Kitettségét, hogy
értékelje a nettd eszkozérték 100%-aban meghatarozott kiiszobnek valé megfelelést.

12. A fenti 10. bekezdés a), b), ¢) és d) pontjaban rogzitett kritériumoknak megfelel és 2011. jalius 1-je
elstt engedélyezett AEKBV-knak nem kell eleget tenniiik az Altaldnos iranymutatdsok 1—25.
fejezeteiben foglalt rendelkezéseknek, amennyiben megfelelnek barmely, a sajat tagallamuk illetékes
hatésaga altal a teljes kitettség szamitasara hozott szabalynak.

13.

A teljes kitettség szdmitasara vonatkozo, ezen iranymutatasokban szerepl6é megkozelitést alkalmazé
AEKBV alapkezel§ tarsasagoknak biztositaniuk kell, hogy a tajékoztato:

a)

b)

teljes korlien tartalmazza a befektetési politikat, a mogottes kockazatot és a kifizetések
meghatarozasanak modjat, mégpedig a lakossagi befektet6k szdmara is konnyen érthetd,
vilagos nyelvezettel megfogalmazva, valamint hogy

magaban foglaljon egy olyan figyelmeztetést, hogy amennyiben a befektet6 a lejarat el6tt
valtja vissza a befektetési jegyeket, tigy nem részesiil az el6re meghatarozott kifizetésben,
amely 4ltal jelentGs vesztéseget szenvedhet el.



