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Soveltamisala
Niitéd ohjeita sovelletaan toimivaltaisiin viranomaisiin ja yhteissijoitusyritysten rahastoyhtioihin.
Maaritelmait
Niissi ohjeissa kursiivilla kirjoitetuilla kisitteilld on seuraavassa taulukossa annettu merkitys.
Toimivaltaiset Yhteissijoitusyritysdirektiivin 97 artiklassa tarkoitetut viranomaiset
viranomaiset
Yhteissijoitusyrityksen yhtio, jonka tavanomaisena litketoimintana on sijoitusrahastojen tai
rahastoyhtio sijoitusyhtididen muodossa toimivien yhteissijoitusyritysten hoitaminen

(yhteissijoitusyritysten yhteinen salkunhoito)

Yhteissijoitusyritysdirektiivi Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2009/65/EY, annettu

13 pdivana heindkuuta 20009, siirtokelpoisiin arvopapereihin
kohdistuvaa yhteisti sijoitustoimintaa harjoittavia yrityksia
(yhteissijoitusyritykset) koskevien lakien, asetusten ja hallinnollisten
madraysten yhteensovittamisesta (uudelleenlaadittu toisinto)

Yleiset ohjeet Euroopan arvopaperimarkkinavalvojien komitean julkaisemat ohjeet

yhteissijoitusyrityksen riskin mittaamisesta ja kokonaisriskin ja
vastapuoliriskin laskennasta (viite CESR/10-788)

ESMA Euroopan arvopaperimarkkinaviranomainen

Tarkoitus

3. Niillda ohjeilla tdydennetddn yhteissijoitusyritysdirektiivin 51 artiklan 3 kohdan ja komission

direktiivin 2010/43/EU 40—42 artiklan johdannaissopimuksiin liittyvin kokonaisriskin laskentaa
koskevia vaatimuksia. Euroopan arvopaperimarkkinavalvojien komitea katsoi, ettd niitd sadnnoksia
on taydennettava yksityiskohtaisemmilla ohjeilla kokonaisriskin laskennasta, jotta voidaan valttaa
tilanne, jossa yhteissijoitusyrityksen kiayttdma laskentamenetelma voisi vaihdella huomattavasti sen
kotijasenvaltion maaraysten perusteella. Siksi heindkuussa 2010 annettiin yleiset ohjeet.

Niiden ohjeiden tarkoituksena on tarjota ohjeessa 1 tarkoitetuille tietyn tyyppisille strukturoiduille
vhteissijoitusyrityksille vaihtoehtoinen jirjestelma kokonaisriskin laskentaan kayttamalla
sijoitusastetta mittaavaa lahestymistapaa.
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Vaatimusten mukaisuus ja raportointivelvollisuudet

Ohjeiden asema

5.

Tassd asiakirjassa on ESMA-asetuksen! 16 artiklan nojalla annettuja ohjeita. Asetuksen 16 artiklan
3 kohdan mukaisesti toimivaltaisten viranomaisten ja finanssimarkkinoiden toimijoiden on kaikin
tavoin pyrittava noudattamaan ohjeita.

Ohjeissa  esitetddn ESMA:n nidkemys asianmukaisista valvontakdytdnnoisti Euroopan
finanssivalvojien jarjestelmaissa tai siitd, miten unionin lainsaadantoa olisi tietyll alalla sovellettava.
ESMA odottaa siksi, ettd kaikki toimivaltaiset viranomaiset ja finanssimarkkinoiden toimijat, joihin
ohjeita sovelletaan, noudattavat ohjeita, ellei toisin mairiata. Toimivaltaisten viranomaisten, joihin
ohjeita sovelletaan, on noudatettava niita sisallyttimalld ne valvontakaytdntoihinsa myos silloin, kun
asiakirjan tietyt ohjeet on suunnattu ensisijaisesti finanssimarkkinoiden toimijoille.

Raportointivelvollisuudet

7. Toimivaltaisten viranomaisten on ilmoitettava ESMA:lle, noudattavatko ne tai aikovatko ne

10.

noudattaa nditd ohjeita tai syyt niiden noudattamatta jattdmiselle viimeistddn 2 kuukautta
julkaisupaivamaarasta.

Yhteissijoitusyritysten rahastoyhtididen ei tarvitse raportoida ndiden ohjeiden noudattamisesta.

Ohjeet riskinarvioinnista ja tietyn tyyppisten strukturoitujen yhteissijoitusyritysten
kokonaisriskin laskennasta

Seuraavan 10 kohdan perusteita tdysiméaardisesti noudattavat yhteissijoitusyritykset voivat laskea
kokonaisriskin kayttamalld sijoitusastetta mittaavaa ldhestymistapaa 11 kohdassa tarkoitetulla
tavalla.

Perusteet ovat seuraavat:

a) Yhteissijoitusyrityksen salkunhoito on passiivisesti hoidettu ja strukturoitu ennalta
madritetyn tuoton saavuttamiseksi erddntymisaikana ja silld on aina varat, jotka tarvitaan
takaamaan kyseinen ennalta maaritty tuotto.

b) Yhteissijoitusyrityksen tuotto perustuu laskentakaavaan, ja ennalta mairitty tuotto
voidaan jakaa tiettyyn mé&dradn erillisid skenaarioita, jotka riippuvat tuotteeseen
sijoitettujen varojen arvosta ja jotka tarjoavat sijoittajille erilaisia tuottoja.

¢) Sijoittajan kohteena voi olla vain yksi tuottoprofiili kerrallaan milloin vain
yhteissijoitusyrityksen elinkaaren aikana.

t Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 1095/2010, annettu 24 piivdnd marraskuuta 2010, Euroopan
valvontaviranomaisen (Euroopan arvopaperimarkkinaviranomainen) perustamisesta seké paatoksen N:o 716/2009/EY
muuttamisesta ja komission paatoksen 2009/77/EY kumoamisesta.



* @Sma
d)
e)
f)
g)
h)

Sijoitusastetta mittaavan lahestymistavan kéaytto yleisten ohjeiden mairitelman mukaisesti
yksittdisten skenaarioiden kokonaisriskin laskemiseksi on asianmukaista, kun otetaan
huomioon yleisten ohjeiden laatikon 1 vaatimukset.

Maiairaaikaisen yhteissijoitusyrityksen elinkaari on enintdén 9 vuotta.

Yhteissijoitusyritys ei ota vastaan uusia merkint6ja yleisoltd ensimmaisen merkintdajan
jalkeen.

Suurimmat tappiot, joita yhteissijoitusyritykselle voi koitua, kun salkku siirtyy yhdesta
tuottoprofiilista toiseen, on rajattava 100 prosenttiin alkuperdisestimerkintihinnasta.

Kun yhteissijoitusyritys siirtyy yhdestd skenaariosta toiseen, yksittdisten tuottoprofiiliin
sijoitettujen varojen tuoton vaikutuksen osalta on noudatettava
yhteissijoitusyritysdirektiivin hajauttamista koskevia vaatimuksia, jotka perustuvat
yhteissijoitusyrityksen varojen alkuperidiseen nettoarvoon.

11. Laskentamenetelma on yleisissd ohjeissa maaritetty sijoitusastetta mittaava ldhestymistapa, jota on
muokattu seuraavasti:

a)

b)

c)

Kutakin ennalta maarattyd tuottoa koskeva laskentakaavaan perustuva sijoitusstrategia
jaetaan yksittdisiin tuottoskenaarioihin.

Kuhunkin skenaarioon kuuluvat rahoitusjohdannaissopimukset arvioidaan sen
maarittimiseksi, voidaanko johdannainen jattda kokonaisriskin laskennan ulkopuolelle
yleisten ohjeiden laatikon 3 tai laatikon 4 sddnndsten nojalla.

Lopuksi yhteissijoitusyritys laskee yksittdisten skenaarioiden kokonaisriskin arvioidakseen,
noudatetaanko siini kokonaisriskia koskevaa nettoarvon 100 prosentin rajaa.

12. Edelld 10 kohdan a, b, ¢ ja d alakohdassa esitetyt perusteet tayttdvien yhteissijoitusyritysten, jotka
ovat saaneet luvan ennen 1. heinikuuta 2011, ei tarvitse noudattaa yleisten ohjeiden laatikoiden 1—25
sddnnoksid edellyttden, ettd ne noudattavat kaikkia sddnt6ja, jotka niiden kotijasenvaltion
toimivaltainen viranomainen on saatanyt kokonaisriskin laskennalle.

13. Yhteissijoitusyritysten rahastoyhtididen, jotka hyodyntdvat nidissd ohjeissa tarkoitettua
kokonaisriskin laskentaa koskevaa lahestymistapaa, on varmistettava, etta esite

a)

b)

sisdltdd tdydelliset tiedot sijoituspolitiikasta, siihen liittyvastd riskistd ja tuoton
laskentakaavoista selkedlld kielelld, jonka vahittéissijoittaja voi helposti ymmartia, ja

sisdltdd tdsmaillisen riskivaroituksen, jolla tiedotetaan sijoittajille, jotka lunastavat
sijoituksensa ennen erdidntymisaikaa, ettd he eivit saa ennalta maarattya tuottoa ja ettd he
voivat kirsia huomattavia tappioita.



