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Reguleerimisala

Kiesolevaid suuniseid kohaldatakse pddevatele asutustele ja eurofondide valitsejatele.

Moisted

Pddevad asutused

Eurofondi valitseja

Eurofondide direktiiv

Uldsuunised

ESMA

Eesmark

Kiesolevates suunistes on kaldkirjas terminid méaaratletud alljargnevas tabelis.

eurofondide direktiivi artikli 97 kohaselt maaratud asutused

ariiihing, kelle korraparane majandustegevus on eurofondi, st lepinguliste
fondide voi &drilihinguna asutatud fondide valitsemine (eurofondi iihise
vaartpaberiportfelli haldamine)

Euroopa Parlamendi ja noukogu 13.juuli 2009.aasta direktiiv
2009/65/EU  vabalt vOOrandatavatesse vaidrtpaberitesse iihiseks
investeeringuks loodud ettevotjaid (eurofondid) kisitlevate Gigus- ja
haldusnormide kooskélastamise kohta (uuesti sonastatud)

eurofondide riskide m6o6tmise ning iildriski ja vastaspoole riski arvutamise
suunised, mille on avaldanud Euroopa Viirtpaberiturujiarelevalve Komitee
(viide CESR/10-788)

Euroopa Viirtpaberiturujarelevalve

Kiesolevad suunised tdiendavad tuletisinstrumentidega seotud iildriski arvutamise néudeid, mis on

sitestatud Eurofondide direktiivi artikli 51 16ikes 3 ja komisjoni direktiivi 2010/43/EL artiklites 40—
42. Euroopa Viirtpaberiturujarelevalve Komitee (CESR) oli arvamusel, et nimetatud sétteid tuleks
tdiendada iiksikasjalikumate suunistega iildriski hindamise kohta, et viltida olukorda, mil eri
eurofondide arvutusmeetodid erinevad oluliselt, soltuvalt paritoluliikmesriigi eeskirjadest. Selle
tulemusel voeti 2010. aasta juulis vastu tildsuunised.

Kiesolevate suuniste eesmirk on pakkuda 1.suunises kirjeldatud teatud liiki struktureeritud

eurofondidele iildriski arvutamiseks kohustustel pohinevat vabatahtliku reziimi meetodit.



Iv.

Jargimine ja aruandluskohustus

Suuniste staatus

5. Kiesolev dokument sisaldab ESMA maéiruse! artikli 16 kohaselt vilja antud suuniseid. Vastavalt
madruse artikli 16 1oikele 3 peavad paddevad asutused ja finantsturu osalised votma mis tahes
meetmeid, et suuniseid jargida.

6. Suunistes esitatakse ESMA arvamus asjakohaste jirelevalve tavade kohta Euroopa
Finantsjarelevalve Siisteemis voi selle kohta, kuidas tuleks teatud valdkonnas kohaldada liidu 6igust
. Seepidrast ootab ESMA, et kdik pddevad asutused ja finantsturu osalised, kellele suuniseid
kohaldatakse, neid jiargivad, kui ei ole sdtestatud teisiti. Pddevad asutused, kellele suuniseid
kohaldatakse, peaksid suuniseid jargima, vottes need iile oma jirelevalve tavadesse, ka siis, kui
teatud dokumendis esitatud suunised on suunatud peamiselt finantsturu osalistele.

Aruandlusnéuded

7. Pdadevad asutused peavad teatama ESMA-le, kas nad jargivad v6i kavatsevad jiargida konealuseid
suuniseid voi mis pShjustel nad suuniseid ei jargi, 2 kuu jooksul parast avaldamist.

8. Eurofondide valitsejad ei pea teatama, kas nad jargivad konealuseid suuniseid.

V. Teatud liiki struktureeritud eurofondide riskide mo6tmise ja iildriski arvutamise
suunised

9. Eurofondid, mis vastavad tdielikult punktis 10 esitatud kriteeriumidele, véivad arvutada tildriski
kohustustel pohineval meetodil punktis 11 kirjeldatud viisil.

10. Kriteeriumid on jargmised:

a) eurofondil on passiivne juhtimine ja struktuur, et saavutada eelmiiratletud tasuvus
tdhtajaks ning tal on pidevalt varad, mida on vaja, konealuse eelméadratletud tasuvuse
saavutamiseks;

b) eurofond pdhineb valemil ja eelméiiratletud tasuvuse voib jagada moneks eri
stsenaariumiks, mis s6ltuvad asjaomaste varade vaartusest ja mis on investorite jaoks
tasuvad eri viisidel;

¢) investor voib kokku puutuda iiksnes iihe tasuvusprofiiliga igal ajal eurofondi eksisteerimise
perioodil;

d) iildsuunistes mairatletud kohustustel pohineva meetodi kasutamine iga stsenaariumi
iildriski arvutamiseks on asjakohane, vottes arvesse iildsuuniste 1. lahtri ndudeid;

! Euroopa Parlamendi ja ndukogu miirus (EL) nr 1095/2010, 24. november 2010, millega asutatakse Euroopa Jirelevalveasutus
(Euroopa Viirtpaberiturujarelevalve), muudetakse otsust nr 716/2009/EU ning tunnistatakse kehtetuks komisjoni
otsus 2009/77/EU.
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e)
f)
g)
h)

eurofondi 16pptéahtaeg ei ole pikem kui 9 aastat;
eurofondis ei margita vaartpabereid avalikult parast esialgset turustusperioodi;

eurofondi maksimaalne kahju, kui viirtpaberiportfell liilitatakse iihelt tasuvusprofiililt
teisele, peab olema piiratud 100%-ga esialgsest pakkumishinnast ja

iga asjaomase vara tulemuslikkuse moju tasuvusprofiilile, kui eurofond liilitub iihelt
stsenaariumilt teisele, vastab eurofondide direktiivi investeeringute hajutamise nouetele,
mis pohinevad eurofondi esialgsel vara puhasvéaartusel.

11. Arvutusmeetod on tildsuunistes mairatletud kohustustel pohinev meetod, mida on kohandatud
jargmiselt:

a)

b)

c)

iga eelmairatletud tasuvuse valemil pohinev investeerimisstrateegia jagatakse iiksikuteks
tasuvusstsenaariumideks;

igas stsenaariumis ette nahtud tuletisinstrumente hinnatakse, et teha kindlaks, kas tuletise
voib tildsuuniste 3. ja 4. lahtri sitete kohaselt iildriski arvutamisest vilja jatta;

16puks arvutab eurofond iga stsenaariumi iildriski, et hinnata vastavust iildriski
piirméaraga, mis on 100% vara puhasvaartusest.

12. Eurofondid, mis vastavad eespool punkti 10 alapunktides a, b, c ja d esitatud kriteeriumidele ja mis
said tegevusloa enne 1. juulit 2011, ei pea vastama iildsuuniste 1.—25. lahtrile tingimusel, et nad
jargivad iildriski arvutamisel oma paritoluliikmesriigi pddeva asutuse sitestatud mis tahes eeskirju.

13. Eurofondide valitsejate, kes kasutavad iildriski hindamisel kdesolevates suunistes kirjeldatud
meetodit, prospekt peab sisaldama jargmist teavet:

a)

b)

investeerimispoliitika, asjaomaste riskide ja tasuvusvalemite taielikult avalikustatud teave
selges keeles, mis on arusaadav ka jaeinvestorile, ja

selgesonaline hoiatus investoritele, kes votavad oma osakud tagasi enne tihtaega , et nad ei
saa kasu eelméiratletud tasuvusest ja voivad kanda markimisvairset kahju.



