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AVERTISMENT PENTRU INVESTITORI

Tranzactii valutare (forex)

ESMA (Autoritatea europeana pentru valori mobiliare si piete)

e avertizeaza investitorii sa nu incheie tranzactii cu firme neautorizate
care ofera investitii de schimb valutar si

e atentioneaza investitorii persoane fizice cu privire la riscurile pe care le
implica tranzactiile valutare

Mesaj principal
¢ Informati-va in prealabil: verificati daca firma este autorizata.

e Nu utilizati sume de bani pe care nu va puteti permite sa le pierdeti; ati putea pierde
mai mult decat investitia dumneavoastra initiala.

e Atentie, unele oferte de produse sau servicii ar putea induce in eroare.

e Informati-va cu privire la riscurile implicate.

De ce emite AEVMP acest avertisment?

1. Am constatat, in unele tari ale Uniunii Europene, o crestere a numarului firmelor neautorizate care
oferd tranzactii sau platforme de tranzactionare cu instrumente derivate de schimb valutar pe piata
valutard [precum ,contracte pentru diferentd” (contracts for difference, CFD) ,contracte de
tranzactionare la o data ulterioard” (FX forwards) si ,,contracte flexibile la vedere” (rolling spot
contracts). Prin urmare, avertizam investitorii impotriva tranzactiilor cu firme neautorizate care
ofera investitii pe piata valutara.

2. De asemenea, atentionam investitorii persoane fizice cu privire la principalele riscuri implicate de
schimburile valutare.

Ce sunt investitiile in schimbul valutar (foreign exchange, forex) sau tranzactiile valutare?

3. Piata valutara (denumitd si ,,piata forex”, ,,piata FX” sau ,piata de schimb valutar”) este o piata
financiara globala pe care se realizeaza tranzactii de schimb cu toate monedele lumii. Aceasta este o
retea internationala care nu are o locatie fixa, fizica (respectiv, este ,,descentralizatd”). Este o piata
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directa (over-the-counter, OTC), in cadrul cireia intermediarii §i comerciantii negociaza direct unul
cu altul.

Participantii pe piata valutara (de exemplu, banci, firme de investitii, fonduri de risc, intermediari de
schimburi valutare pentru persoane fizice si dumneavoastra — investitorul persoana fizicd) cumpara,
vand si comercializeazd monede. Cu doar o sumad mica de bani si acces la un calculator si la
internet, puteti intra cu usurintd pe piatd, utilizind diversele platforme electronice online de
tranzactionare puse la dispozitie de intermediarii de schimburi valutare.

In ceea ce priveste orice investitie in produse complexe sau volatile, investitiile pe piata valutard nu
sunt recomandate investitorilor neavizati sau care nu doresc sd isi asume riscuri. Daca sunteti un
investitor persoana fizica si aveti in vedere participarea pe aceasta piatd, ar trebui sa intelegeti in
detaliu piata si sa cunoasteti principalele riscuri asociate cu tranzactiile valutare, astfel incat sa
puteti lua o decizie informata inainte de a investi.

Daca aveti orice indoieli, solicitati recomandari din partea unui consilier financiar profesionist, care
este independent de intermediarul de schimb valutar si in care aveti incredere.

De ce ar trebui investitorii sa evite sa incheie tranzactii cu firme neautorizate si
nereglementate?

7.

10.

11.

Numeroase firme, sau intermediari de schimb valutar, ofera produse si servicii legitime de schimb
valutar. Exista Tnsd unele firme care nu sunt reglementate §i nu sunt autorizate sa furnizeze astfel de
servicii sau produse (inclusiv platforme de tranzactionare).

Atunci cand cautati un intermediar de schimb valutar online sau cand sunteti contactat de firme sau
persoane care oferd aceste produse sau servicii, puteti intdlni unele firme sau persoane care nu
specificd dacd sunt reglementate sau sustin in mod fals cd sunt inregistrate, autorizate sau
reglementate. Unele astfel de persoane sau firme chiar sustin iIn mod fals ca sunt Inregistrate,
autorizate si reglementate de citre AEVMP — dar AEVMP nu autorizeazd sau reglementeaza
intermediari sau orice alt tip de firme de investitii. Autorizarea sau reglementarea se realizeaza
exclusiv de catre autorititile de reglementare din tarile Uniunii Europene.

Trebuie sa fiti atent sd nu va implicati in nicio activitate neautorizati: inainte de a lua un
angajament, verificati la autoritatea de reglementare din tara dumneavoastra daca intermediarul este
inscris sau inregistrat si autorizat sa furnizeze produsele sau serviciile.

Numeroase autoritati de reglementare pastreaza o listd a firmelor (si/sau site-urilor) care ofera
investitii valutare §i care nu sunt autorizate in acest sens.

Daca o firma nu este autorizatd (sau reglementatd), aceasta nu este obligatd sa respecte normele
privind protectia investitorului, precum garantarea activelor clientului, informarea clara,
atentionarea cu privire la riscuri, adecvarea si gestionarea plangerilor. Nu veti avea acces la
proceduri de reclamatie (ombudsmani financiari) sau la programe de despagubire daci rezultatul
actiunilor este unul negativ.



Care sunt principalele riscuri asociate tranzactiilor valutare?

Complexitatea

12.

13.

Nu toate tranzactiile valutare sunt simple. Dacd nu intelegeti caracterul complex al anumitor
tranzactii din cadrul tranzactiilor derivate de schimb valutar, ar trebui sd actionati cu o deosebita
atentie.

Inainte de a decide sd va implicati in tranzactie, ar trebui sd analizati cu atentie obiectivele
investitiei dumneavoastra, nivelul de experienta si apetitul pentru risc.

Volatilitatea

14.

Ratele de schimb valutar fluctueaza in functie de mai multi factori, inclusiv situatia politica, ratele
dobanzilor, politica monetara si inflatia. Fluctuatiile sunt imprevizibile, iar piata ar putea si se
modifice brusc in mod nefavorabil intereselor dumneavoastra. Aceasta va afecta pretul contractului
dumneavoastra de schimb valutar i potentialele castiguri si pierderi.

Indatorarea

15.

16.

17.

18.

19.

20.
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Pentru a incepe tranzactiile, trebuie sa depuneti o suma de bani (numita §i ,,marja” sau ,,cont” sau
,,depozit de garantare™) la intermediarul dumneavoastra de schimb valutar. Chiar §i o suma mica de
bani va permite sa efectuati tranzactii de schimb valutar cu un volum mare. Acest lucru este posibil
deoarece anumite produse de schimb valutar sunt sustinute printr-un nivel foarte mare de indatorare.

Cu cat este mai mic depozitul in raport cu valoarea subiacenta a contractului, cu atat este mai mare
gradul de indatorare. Si cu cat este mai mare gradul de indatorare, cu atat este mai mare
probabilitatea ca dumneavoastra sa pierdeti Intreaga investitie daca ratele de schimb se modifica
intr-o directie pe care dumneavoastra nu o anticipati.

Atunci cand efectuati o investitie cu grad mare de indatorare, ar trebui sa il intrebati pe
intermediarul de schimb valutar ce se intampla daca investitia dumneavoastra genereaza o pierdere.
Este foarte important sa intelegeti ca desi indatorarea poate majora rentabilitatea investitiei
dumneavoastra, aceasta poate actiona in egald masurd impotriva dumneavoastra prin majorarea
pierderilor. Exista riscul sa pierdeti o parte sau intregul dumneavoastra depozit initial sau chiar mai
mult decét atat.

Daca o pierdere este generata, intermediarul de schimb valutar poate avea dreptul de a lichida
investitia, ceea ce va determina pierderea marjei dumneavoastrd de indatorare. Aceasta actiune
majoreaza semnificativ costul investitiei pentru investitor.

De exemplu, daca investiti 100 EUR cu un grad de indatorare de 200, veti datora 2 000 EUR daca
valoarea instrumentului se diminueaza cu 10% (10% din 100 inmultit cu 200). In plus, ati putea fi
obligat sa platiti taxe de tranzactionare si/sau taxe financiare.

In putine tari din Uniunea Europeana existd dovezi ca unii investitori persoane fizice sufera pierderi
substantiale pe aceasta piatd. Nu ar trebui sé investiti bani pe care nu va puteti permite sa ii pierdeti.

Campaniile de marketing

21.

La fel ca 1n cazul oricarui alt produs financiar, este important sa cititi cu atentie materialele
publicitare si contractul sau documentele juridice. Trebuie sa fiti deosebit de atent — unele materiale
publicitare pot induce 1n eroare si va vor incuraja sa investiti fara sa va prezinte cu claritate riscurile



22.

sau taxele. Ofertele de instruire sau tranzactionare cu ,,portofolii virtuale” va pot incuraja, de
asemenea, sa investiti. De asemenea, unii intermediari financiari utilizeaza oferte promotionale
precum ,,10% rambursare in limita a 500 EUR la deschiderea unui cont in noiembrie: solicitati
acum”. Trebuie sa priviti Intotdeauna cu suspiciune sumele de bani oferite gratuit.

Nu uitati ca toate tranzactiile financiare contin un anumit risc. Nimic nu este ,,garantat” si este
posibil sd va pierdeti toti banii. Dacid nu intelegeti foarte bine modul in care functioneaza
tranzactiile valutare, nu va lasati convins sa investiti in acestea.

Tranzactiile prin internet

23.

24.

Atunci cand utilizati platforme electronice online pentru tranzactiile valutare, ar trebui sa fiti atent
in legdturd cu utilizarea unor produse informatice care genereazi in mod automat tranzactii de
schimb valutar. Ati putea pierde controlul asupra oricaror tranzactii efectuate.

De asemenea, ar trebui sa fiti deosebit de atent atunci cand vi se cere s furnizati datele referitoare
la cadrul dumneavoastrd de credit pentru a incepe tranzactiile valutare. Contul dumneavoastra ar
putea fi debitat direct fara consimtamantul dumneavoastra, iar recuperarea banilor ar putea fi foarte
dificila.

Informatii suplimentare

25.

Daca aveti orice intrebari sau indoieli, ar trebui sd contactati autoritatea de reglementare din tara
dumneavoastra. O listd a tuturor autoritatilor nationale de reglementare si a site-urilor acestora este
disponibila pe site-ul nostru.



