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Uplatfiovanie oddielu C.6 prilohy 1 k MiFID |

1. ESMA sa domnieva, ze vymedzenie v oddiele C.6 v prilohe 1 k smernici MiFID sa
uplatriuje takto:

a. Oddiel C.6 ma Siroké uplatnenie a vztahuje sa na vSetky kontrakty
na komoditné derivaty vratane forwardov za predpokladu, Ze:

i. mdzu alebo musia byt fyzicky vyrovnané a
ii. obchoduje sa s nimi a regulovanom trhu a/alebo MTF.

b. ,Fyzicky vyrovnané“ zahffia velmi rozmanité spdsoby dodania a zahffa:
i. fyzické dodanie samotnych prisludnych komodit,

ii. dodanie dokumentu, ktorym sa poskytuja prava vlastnickej povahy
k prislusnym komoditdm alebo prislusnému mnozstvu predmetnych
komodit (ako je ndkladny list alebo skladovy list), alebo

ii. iny spdsob zabezpedujuci prevod prav vlastnickej povahy tykajucich sa
prislusného mnozstva komodit bez ich fyzického dodania (vratane
oznamenia, naplanovania alebo ustanovenia prevadzkovatela siete
zasobovania energiou), na zéklade ktorého ma prijemca narok
na prislusné mnozstvo komodit.

Uplatnovanie oddielu C.7 prilohy 1 k MiFID |

2. ESMA sa domnieva, Zze vymedzenie v oddiele C.7 v prilohe 1 k smernici MiFID sa
uplatiiuje takto:

a. Oddiel C.7 tvori kategériu odliSnid od C.6 a vztahuje sa na kontrakty
na komoditné derivaty, ktoré moézu byt fyzicky vyrovnané, s ktorymi sa
neobchoduje na regulovanom trhu alebo na MTF, za predpokladu, Ze kontrakt
na komoditné derivaty:

i. nie je spotovym kontraktom vymedzenym v &lanku 38 ods. 2 nariadenia
1287/2006/ES,

ii. nie je ur€eny na obchodné ucely opisané v Clanku 38 ods. 4 nariadenia
1287/2006/ES a

iii. spifia jedno z troch kritérii podfa &lanku 38 ods. 1 pism. a) a aj samostatné
kritéria podla ¢lanku 38 ods. 1 pism. b) a 38 ods. 1 pism. c) nariadenia
1287/2006/ES.

b. ,Fyzicky vyrovnané“ zahfia velmi rozmanité spésoby dodania a zahffa:
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i. fyzické dodanie samotnych prislusnych komodit,

ii. dodanie dokumentu, ktorym sa poskytuju prava vlastnickej povahy
k prislusnym komoditam alebo prislusnému mnozstvu predmetnych
komodit (ako je ndkladny list alebo skladovy list), alebo

ii. iny spOsob zabezpedujuci prevod prav viastnickej povahy tykajucich sa
prislusného mnozstva komodit bez ich fyzického dodania (vratane
oznamenia, naplanovania alebo ustanovenia prevadzkovatela siete
zasobovania energiou), na zéklade ktorého ma prijemca narok
na prislusné mnozstvo komodit.

3. Fyzicky vyrovnané komoditné derivaty, ktoré nepatria do vymedzenia v oddiele C.6, t. j.
neobchoduje sa s nimi na regulovanom trhu alebo MTF, mézu patrit do vymedzenia
v oddiele C.7 a vymedzenia v oddieloch C.6 a C.7 tvoria dve odliSné kategorie, kedze
C.7 sa vztahuje na komoditné derivaty ,ktoré mézu byt fyzicky vyrovnané nie inym
spbsobom, ako je uvedené C.6“.

4. Iné charakteristiky komoditnych derivatov v oddiele C.7 — ,nesluzia na obchodné ucely,
ktoré maju iné viastnosti ako derivatové financéné nastroje vzhladom na to, ¢i sa medzi
inym zuctuju alebo vyrovnaju prostrednictvom uznavanych zuctovacich stredisk, alebo
podliehaji obvyklym vyzvam na Ghradu“ — su podrobnejSie vymedzené v ¢lanku 38
nariadenia 1287/2006/ES.

5. ESMA konstatuje, Ze podmienky vymedzené v ¢lanku 38 nariadenia 1287/2006/ES sa
maiju uplatfovat kumulativne.



