* X %
* *
European Securities and
* esm Markets Authority
* *
* * *

Usmernenia

Alternativne ukazovatele vykonnosti

05/10/2015 | ESMA//2015/1415sk



« esma

Datum: 05/10/2015

ESMA/2015/1415sk
Obsah
[. ROZSAN POSODNOSTI .. .cceiiieeeiiie e e e e e e eaara— 1
[I. Rozsah pdsobnosti @ VYMedzZenie POJMOV ........uuuuuuuurereeeeeeeieiereeeeeeeeeseeeeeeeeneeerereeeennnnnnnne 2
TR U= RSO PRROT 5
IV. Povinnosti tykajuce sa stladu @ 0ZNamOVANIA............uuuuuuerueeereeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeerereennnnennaes 6
V. Usmernenia tykajlce sa alternativnych ukazovatelov vykonnosti..............cccceeeeeeiieennnnnn. 6

|. Rozsah pdsobnosti
Adresati usmerneni
1. Tieto usmernenia su uréené:

* Emitentom vymedzenym ako fyzické osoby alebo pravnické osoby, ktoré sa
riadia sukromnym alebo verejnym pravom, inym ako Staty, ktorych cenné
papiere su prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu a od ktorych sa
vyZzaduje uverejiiovanie regulovanych informacii, ako s0 vymedzené
V smernici o transparentnosti.

V pripade vkladovych potvrdeniek prijatych na obchodovanie na regulovanom
trhu sa pod pojmom emitent rozumie emitent zastdpenych cennych papierov,
ato bez ohlfadu na to, ¢&i tieto cenné papiere su alebo nie su prijaté
na obchodovanie na regulovanom trhu.

* Osobadm zodpovednym za prospekt podfa ¢lanku 6 ods.1 prospektovej
smernice

2. Tieto usmernenia sa tykaju vSetkych prislusnych organov podla smernice
o0 transparentnosti, nariadenia o zneuzivani trhu alebo prospektovej smernice.
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Predmet usmerneni

3. Usmernenia sa tykaju alternativnych ukazovatelov vykonnosti zverejnenych
emitentmi alebo osobami zodpovednymi za prospekt pri uverejneni regulovanych
informacii a prospektov (a dodatkov). Prikladmi regulovanych informécii su spravy
vedenia zverejnené vsulade so smernicou o transparentnosti a informacie
spristupnené verejnosti podla poZziadaviek ¢lanku 17 nariadenia o zneuZivani trhu,
napriklad informécie spristupnené ad hoc vratane vysledkov tykajacich sa finanénych
ziskov.

4. Odchylne od predch&dzajuceho odseku sa tieto usmernenia netykaju alternativnych
ukazovatelov vykonnosti:

e zverejnenych v Uctovnej zavierke, ako su vymedzené v oddiele Il tychto
usmernenti;

» zverejnenych v sulade s platnymi pravnymi predpismi, inymi ako je platny
pravny ramec finanéného vykazovania®, v ktorych sa stanovuju 3pecifické
poziadavky upravujuce ur€enie takychto ukazovatelov. Usmernenia sa teda
netykaju ukazovatelov zahrnutych do prospektov, ako su napriklad pro forma
finanéné (daje, vyznamné obchody so spriaznenymi osobami , prognézy
zisku, odhady zisku, vykazy o prevadzkovom kapitale a kapitalizacia
a zadlZzenost, na ktoré sa vztahuju osobitné poZiadavky prospektového
reZimu Podobne by sa usmernenia nemali vztahovat na prudencialne
ukazovatele vratane ukazovatefov vymedzenych v nariadeni a smernici
o0 kapitalovych pozZiadavkach — CRR/CRD IV.

Casové obdobie

5. Usmernenia sa tykaju alternativnych ukazovatefov — vykonnosti zverejnenych
emitentmi alebo osobami zodpovednymi za prospekt pri uverejneni regulovanych
informacii alebo prospektov, a to 3. jula 2016 alebo po tomto dni.

ll. Rozsah pdsobnosti a vymedzenie pojmov

Legislativne odkazy

Nariadenie o ESMA Nariadenie Europskeho parlamentu a Rady (EU) &.1095/2010
z 24. novembra 2010, ktorym sa zriaduje Eurdpsky organ dohladu
(Eurépsky organ pre cenné papiere atrhy) aktorym sa meni
a dopifa rozhodnutie &. 716/2009/ES a zrusuje rozhodnutie Komisie
2009/77/ES

Nariadenie o zneuzivani  Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) &.596/2014

! Tieto usmernenia sa sice netykaji G&tovnych zavierok, vztahuji sa vdak na dalsie oddiely, ktoré tvoria vyro&né a polroéné
finanéné spravy, konkrétne na spravy vedenia alebo predbezné spravy vedenia (podla okolnosti).
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trhu

Smernica
o transparentnosti

Smernica, ktorou sa
stanovuje implementacia
smernice

o transparentnosti

Smernica o prospekte

Skratky

AUV
EHP
ESMA
GAAP
IASB
IFRS
PO

Vymedzenie pojmov

Ak nie je
o0 transparentnosti,

stanovené
prospektovej smernici a v nariadeni o zneuzivani trhu maju rovnaky

z0 16. aprila 2014 o zneuzivani trhu (nariadenie o zneuZzivani trhu)

Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2004/109/ES z 15.
decembra 2004 o harmonizacii poziadaviek na transparentnost
v suvislosti s informéaciami o emitentoch, ktorych cenné papiere sl
prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu, aktorou sa meni
a dopifa smernica 2001/34/ES?

Smernica Komisie 2007/14/ES z 8. marca 2007, ktorou sa
stanovuju podrobné pravidla implementacie urcitych ustanoveni
smernice 2004/109/ES 0 harmonizacii poZiadaviek
na transparentnost v suvislosti s informaciami o emitentoch, ktorych
cenné papiere sl prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu

Smernica 2003/71/ES Europskeho parlamentu a Rady o prospekte,
ktory sa zverejnuje pri verejnej ponuke cennych papierov alebo ich
prijati na obchodovanie

Alternativne ukazovatele vykonnosti

Eurdpsky hospodarsky priestor

Eurdpsky organ pre cenné papiere a trhy
VSeobecne prijaté Uuctovné zasady

Rada pre medzinarodné Uc¢tovné Standardy
Medzinarodné Standardy finan¢ného vykaznictva
Prislusné organy

inak, pojmy pouzité a vymedzené vV smernici

vyznam aj vtychto usmerneniach. Niektoré z vymedzenych pojmov suU pripomenuté nizSie
v zaujme jednoduchSieho odkazovania. Okrem toho sa uplatriuji tieto vymedzenia pojmov:

X
PrisluSny ramec
finanéného vykazovania

Na Uucely tychto usmerneni ide o niektory ztychto pravnych

predpisov: i) Medzinarodné Standardy finan¢ného vykaznictva
(IFRS), ako boli prijaté v EU podla nariadenia (ES) ¢&. 1606/2002
o uplathovani medzinarodnych Gétovnych noriem;ii) Uctovné
poziadavky vyplyvajuce ztranspozicie eurépskych smernic
o Uctovnictve (78/660/EHS a 83/349/EHS alebo 2013/34/ES)
do pravneho  systému ¢lenskych  Statov  Eurdpskej Unie;
iii) vSeobecne prijaté GCtovné zasady (GAAP) stanovujuce

2Smernica bola naposledy zmenena a doplnena smernicou 2013/50/EU. V sucasnosti, pokial' je to relevantné, sa odkazy na
smernicu o transparentnosti musia az do dokoncenia transpozicie smernice 2013/50/EU Citat v sulade s jej ustanoveniami tak,
ako boli t¢inné pred zmenenim smernicou 2013/50/EU.
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Uctovné zavierky

Prospekt

Emitent

Regulované informacie

Cenné papiere

rovnocenné poziadavky v sllade s nariadenim Komisie (ES)
¢. 1569/2007, ktorym sa ustanovuje mechanizmus ur€ovania
rovnocennosti Gétovnych Standardov uplatiovanych emitentmi
cennych papierov ftretich krajin podla smernic Eurépskeho
parlamentu a Rady 2003/71/ES a 2004/109/ES pre emitentov
vyRatych z poziadavky na pripravu IFRS, ako je schvalené v EU.

Na Ucely tychto usmerneni sa pojmom Uc¢tovné zavierky oznacuju
rocné a polroéné uctovné zavierky a dalSie pravidelné financné
informacie, vypracované v sulade s prisluSnym ramcom finanéného
vykaznictva a zverejnené emitentmi alebo osobami zodpovednymi
za prospekt vsuUlade so smernicou o transparentnosti
alebo prospektovej smernici.

Na Ucely tychto usmerneni sa pod pojmom prospekt rozumie
dokument vypracovany v sulade s prospektovou smernicou.

Na Ucely tychto usmerneni sa pod pojmom emitent rozumie fyzicka
osoba alebo pravnicka osoba, ktor4 sa riadi sukromnym alebo
verejnym pravom, s vynimkou Statu, ktorej cenné papiere su prijaté
na obchodovanie na regulovanom trhu.

V pripade  vkladovych potvrdeniek prijatych na obchodovanie
na regulovanom trhu sa pod pojmom emitent rozumie emitent
zastupenych cennych papierov, a to bez ohladu na to, ¢i tieto cenné
papiere su alebo nie su prijaté na obchodovanie na regulovanom
trhu.

VSetky informécie, ktoré musi emitent alebo ina osoba, ktora
poZiadala o prijatie cennych papierov na obchodovanie
na regulovanom trhu bez sithlasu emitenta, zverejnit na zaklade
smernice o transparentnosti, nariadeni o zneuzivani trhu alebo na
zaklade inych pravnych predpisov, nariadeni ¢&i spravnych
ustanoveni clenského Statu prijatych podfa clanku 3 ods. 1
smernice o0 transparentnosti (transpozicie smernice
0 transparentnosti) .

Prevoditelné cenné papiere, ako st vymedzené v ¢lanku 4 ods. 1
bode 18 smernice Eur6pskeho parlamentu a Rady 2004/39/ES
z21. aprila 2004 otrhoch s finanénymi nastrojmi, s vynimkou
nastrojov pefazného trhu, ako st vymedzené v ¢lanku 4 ods. 1
bode 19 uvedenej smernice, ktoré maju splatnost kratSiu ako
12 mesiacov ana ktoré mozno uplatnit vnitroStatne pravne

predpisy.

% s platnostou od 3.jula 2016 budld odkazy na smernicu 2003/6/ES uvadzané ako odkazy na nariadenie Eurépskeho
parlamentu a Rady (EU) &. 596/2014 zo 16. aprila 2014 o zneuZivani trhu (nariadenie o zneuZivani trhu) a o zru$eni smernice
Eurépskeho parlamentu a Rady 2003/6/ES a smernic Komisie 2003/124/ES, 2003/125/ES a 2004/72/ES abudl sa citat
v sulade s tabulkou zhody uvedenou v prilohe Il k tomuto nariadeniu.
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Uéel

6.

10.

Cielom wusmerneni je podporit uZzito€nost a transparentnost alternativnych
ukazovatelov vykonnosti uvedenych v prospektoch alebo zahrnutych
do regulovanych informacii. DodrZiavanim usmerneni sa zlepSi porovnatelnost,
spolahlivost a/alebo zrozumitelnost alternativnych ukazovatefov ~ vykonnosti.
Emitenti alebo osoby zodpovedné za prospekt, ktoré budd postupovat podla tychto
usmerneni, poskytnt vierohodné zaznamy o finanénych uUdajoch zverejnenych
pre trh.

Eurdépsky organ pre cenné papiere atrhy (ESMA) sa domnieva, Ze emitenti alebo
osoby zodpovedné za prospekt, ktoré sa rozhodnu poskytnut alternativne
ukazovatele vykonnosti, by mali postupovat spésobom, ktory je vhodny a uZitoény
pre rozhodovanie pouZivatefov. ESMA mézZe v rozsahu svojich prAvomoci, ako su
stanovené v nariadeni o ESMA, vydat usmernenia podla ¢lanku 16 nariadenia
0 ESMA v sulvislosti s aktmi uvedenymi v ¢lanku 1 ods. 2 nariadenia o0 ESMA, ktoré
zahfhaju smernicu o transparentnosti, prospektov smernicu a nariadenie o
zneuzivani trhu.

Na zaklade ciela smernice o transparentnosti, ktorym je poskytnat rovhocennu
ochranu investorov na drovni EU, ako aj na zéklade suvisiacej zasady poskytovat
pravdivé a Cestné informacie o aktivach a pasivach, financnej situacii, ziskoch
a stratach emitenta, ktoré sa maju dosiahnut ustanoveniami smernice, sa organ
ESMA domnieva, Ze je nevyhnutne potrebné zaujat’ spolo¢ny pristup k alternativnym
ukazovatelom vykonnosti s ciefom zabezpeit konzistentné, efektivne a G€inné
postupy dohfadu a jednotné a konzistentné uplatfiovanie smernice o transparentnosti
(ako aj nariadenia o zneuzivani trhu).

V sulade scielom podpory ochrany su€asnych a potencidlnych investorov sa
v ¢lanku 5 prospektovej smernice stanovuje zasada, podla ktorej musia byt vSetky
informacie uvedené v prospekte v jednoducho analyzovatelnej a zrozumitefnej forme.
Organ ESMA sa domnieva, Ze ak sa osoby zodpovedné za prospekt rozhodnu
zahrnit do prospektu alternativne ukazovatele vykonnosti, zo zasady
zrozumitelnosti pre ne vyplyva, Ze tieto ukazovatele musia byt definované, uvedené
spolu so zmysluplnymi oznaceniami a zosuladené s Gc¢tovnymi zavierkami a musi
byt vysvetlena ich relevantnost a spolahlivost.

Na zaklade uvedenych skuto€nosti sa organ ESMA rozhodol vydat' tieto usmernenia.
V usmerneniach sa stanovuje spolo¢ny pristup k pouZivaniu alternativnych
ukazovatelov vykonnosti a podla predpokladov by mali byt uZitoéné pre pouzivatelov
a podporit déveru trhu.
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V. Povinnosti tykajuce sa suladu a oznamovania
Postavenie usmerneni

11. Tento dokument obsahuje usmernenia vydané podfa ¢lanku 16 nariadenia o ESMA,
ktoré su uréené emitentom alebo osobdm zodpovednym za prospekt a prislusnym
organom. V sulade s ¢lankom 16 ods. 3 nariadenia o ESMA vynaloZia prislusné
organy a emitenti alebo osoby zodpovedné za prospekt v3etko Usilie na dodrzanie
tychto usmerneni.

12. Aby sa prediSlo pochybnostiam, treba upozornit, Ze tymito usmerneniami sa
nenahrddzaju Ziadne povinnosti tykajuce sa plnenia poZiadaviek stanovenych
v nariadeniach alebo vyplyvajucich zo smernic. Rovnako je nutné dodrziavat
poziadavky nariadenia o zneuzivani trhu tykajace sa rychleho zverejnenia informacii
pre trh alebo verejnost, ako sa to vyZaduje v platnych pravnych predpisoch
a nariadeniach.

13. PrisluSné organy zodpovedné za dohlad nad dodrZiavanim poZiadaviek smernice
o transparentnosti a nariadenia o zneuZzivani trhu by mali zahrnat tieto usmernenia
do svojich postupov pri vykonavani dohfadu a sledovat, ¢€i ich emitenti dodrziavaju.

14. Prisludné organy zodpovedné za schvalovanie prospektov by mali zahrnat tieto
usmernenia do svojich postupov pri vykonavani dohfadu s ciefom zabezpedit ich
dodrzanie osobami zodpovednymi za prospekt.

PoZiadavky na oznamovanie

15. Prisludné organy, na ktoré sa tieto usmernenia vztahuja, musia orgahhu ESMA
oznamit, ¢i dodrzZiavaju alebo maju v umysle dodrziavat' tieto usmernenia, pricom
uvedu pripadné dbvody nedodrziavania, ato vlehote dvoch mesiacov odo dia
uverejnenia usmerneni organom ESMA, na e-mailovu adresu:
corporate.reporting@esma.europa.eu. Ak prislusné organy nezareaguju Vv tejto
lehote, budu sa povaZovat za organy nedodrziavajuce usmernenia. Vzor oznameni je
k dispozicii na webovom sidle organu ESMA.

V. Usmernenia tykajuce sa alternativnhych ukazovate lov
vykonnosti

16. V tychto usmerneniach sa stanovuju zasady, ktoré su uvedené tuénym pismom,
po nich nasleduje vysvetlenie, podrobny vyklad a priklady. Za dodrZiavanie tychto
usmerneni sa povazuje situacia, ak emitenti alebo osoby zodpovedné za prospekt,
ich dodrziavaju ako celok.

Co su alternativne ukazovatele vykonnosti?
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17. Na uéely tychto usmerneni sa pod pojmom alternativny uka zovate I' vykonnosti
rozumie finan ény ukazovate I historickej alebo buddcej finan  €nej vykonnosti,
finan €nej situacie alebo pe naznych tokov, iny ako finan ¢&ny ukazovate I
vymedzeny alebo Specifikovany v platnom rdmci finan €éného vykazovania.

18. Alternativne ukazovatele vykonnosti sa zvy€ajne odvodzuju z uctovnych zavierok
vypracovanych v sulade s prislusnym ramcom finanéného vykazovania (alebo z nich
vychadzaju), najCastejSie tak, Ze sa k iselnym ddajom uvedenym v Gc&tovnych
zavierkam pripo€itaju alebo od nich odpo€itaja ur€ité sumy. Medzi priklady
alternativnych ukazovatelov vykonnosti patria: prevadzkové zisky, hotovostné zisky,
zisky pred jednorazovymi vydavkami, zisky pred Urokmi, zdanenim, odpismi
a amortizaciou (EBITDA), disty dlh, nezavisly rast alebo podobné pojmy, ktorymi sa
oznacuju upravy riadkovych poloZiek vykazov o uUplnom vysledku hospodarenia,
vykazov o finan¢nej situécii alebo vykazov o pefiaznom toku.

19. V sulade s vymedzenim v odseku 17 sa tieto usmernenia neuplatriuju na:

» ukazovatele vymedzené alebo Specifikované prislusnym rdmcom finanéného
vykazovania, ako su vynosy, zisk alebo strata Ci zisk na akciu;

« fyzické alebo nefinanéné ukazovatele, ako je napriklad pocet zamestnancov,
pocet upisovatefov, trzby za meter Stvorcovy (ak su €iselné udaje o trzbach
ziskané priamo z ctovnych zavierok) alebo socidlne a environmentélne
ukazovatele, ako sU napriklad emisie sklenikovych plynov, rozdelenie
pracovnej sily podla druhu zmluvy alebo geografického Gzemia;

e informacie o vyznamnych podieloch, kupe alebo predaji vlastnych akcii
a celkovom pocte hlasovacich prav;

» informé&cie vysvetlujice dodrziavanie podmienok zmluvy alebo poZiadavky
vyplyvajlcej z pravnych predpisov, ako su napriklad Uverové dohody, alebo
zéklad pre vypocet odmeny riaditela alebo vykonného riaditela.

Z&sady zverejnenia

20. Emitenti alebo osoby zodpovedné za prospekt by mali definova t' alternativne
ukazovatele vykonnosti aich zlozky, ako aj prijat y zéklad vypo étu vratane
podrobnosti o v3etkych  podstatnych  pouZitych  hypoté zach  alebo
predpokladoch. Emitenti alebo osoby zodpovedné za p rospekt by tiez mali
uviest, ¢i alternativny ukazovate I vykonnosti alebo niektora zjeho zloZiek
suvisia s (o éakavanymi) vysledkami za minulé alebo buddce 4 €tovné obdobie.

Spbsob predloZenia

21. Emitenti alebo osoby zodpovedné za prospekt by mali uvies t’ definicie vietkych
pouzitych alternativnych ukazovate Fov  vykonnosti jasnym a Eitate Fnym
spbsobom.
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22.

23.

24,

25.

Zverejnené alternativne ukazovatele vykonnosti by mali mat zmysluplné
oznacéenia vyjadrujice ich obsah azéklad pre vypo ¢&et scielom predist
poskytnutiu zavadzajucich sprav pouzivate  Fom.

Napriklad emitenti alebo osoby zodpovedné za prospekt by nemali pouzivat
nadmerne optimistické alebo pozitivnhe oznacenia, ako su ,zaruCeny zisk“ alebo
.chranené vynosy".

Ak sa emitenti alebo osoby zodpovedné za prospekt odkazuju na alternativne
ukazovatele  vykonnosti, nemali by pouzivat oznacenia, nazvy alebo opisy
ukazovatelov definované v prislusnom ramci finanéného vykazovania, ktoré su
rovnaké alebo zavadzajuco podobné.

Emitenti alebo osoby zodpovedné za prospekt by nemali chybne oznacovat polozky
ako neopakujuce sa, zriedkavé alebo mimoriadne. Napriklad za neopakujuce sa,
zriedkavé alebo mimoriadne sa sotva budu povaZovat polozky, ktoré ovplyvnili minulé
obdobia a ovplyvnia budice obdobia (ako su néklady na reStrukturalizaciu alebo
straty zo zniZenia hodnoty).

Rekonciliacia

26.

27.

28.

29.

30.

Malo by sa uvies t zosuladenie alternativneho ukazovate Fa  vykonnosti
s riadkovou polozkou, medzisu €tom alebo celkovym su &étom, ktoré sa najlepSie
daju priamo zosuladi t, zverejnenymi v 0 &tovnych zavierkach za prislusné

obdobie, pri éom by sa samostatne vymedzili a vysvetlili podstatn € zosuladené
polozky.

Emitenti alebo osoby zodpovedné za prospekt by mali tiez uvies t' riadkovu
poloZku, medzisu €et alebo celkovy su ¢&et, ktoré sa najlepSie daju priamo
zosuladi t, uvedené v U étovnych zavierkach, ktoré su vyznamné pre dané
alternativne ukazovatele vykonnosti.

Ak su do uctovnych zavierok zahrnuté zosuhlasujuce polozky, pouZivatelia by mali
byt schopni identifikovat' ich v tychto G¢tovnych zavierkach. Ak nie je mozné priamo
vypisat’ zosuhlasujucu polozku z uctovnych zéavierok, zosuladenie by malo ukazat,
ako je Ciselny udaj vypocitany.

Ak je mozné priamo identifikovat alternativny ukazovatel vykonnosti v Gctovnej
zavierke, nevyZaduje sa Ziadne zosuladenie. Tyka sa to napriklad pripadov, ked je
alternativnym ukazovatelom vykonnosti celkovy sucet alebo medzisucet uvedeny
v Uctovnej zavierke

Ak uctovné zavierky za prislusné obdobie nie su eSte uverejnené, alternativne
ukazovatele vykonnosti by mali byt zosuladené s riadkovou poloZzkou, medzisuétom
alebo celkovym suétom, ktoré sa najlepSie daju priamo zosuladit a ktoré budu
zahrnuté do tychto ucétovnych zévierok pri ich uverejneni (napr. vysledky ziskov
predloZzené pred vydanim Gctovnych zavierok ).
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31. Ak  dcCtovné zavierky za prislusné obdobie nebudu uverejnené, alternativne
ukazovatele vykonnosti by mali byt zosuladené s riadkovou polozkou, medzisuctom
alebo celkovym suctom, ktoré sa najlepSie daju priamo zosuladit a ktoré by boli
zahrnuté do uctovnych zéavierok, keby tieto boli uverejnené. Riadkova polozka,
medzisucet alebo celkovy sucet, ktoré sa najlepSie daju priamo zosuladit’ a ktoré boli
pouZité na zosuladenie alternativneho ukazovatefa  vykonnosti, by mali byt
vypocitané a uvedené jednotne s prislusnou riadkovou polozkou, medzisuctom alebo
celkovym sucétom, ktoré su zahrnuté do naposledy uverejnenych roénych actovnych
zavierok emitenta.

32. Ak sa uvedeny alternativny ukazovatel vykonnosti nedd zosuladit, pretoZe nie je
odvodeny od uc¢tovnych zavierok, napriklad odhady zisku, predpoklady do budulcnosti
alebo progndzy ziskov, emitent by mal poskytnit vysvetlenie konzistentnosti daného
alternativneho ukazovatela vykonnosti s uétovnym politikami uplathovanymi
emitentom v Uctovnych zavierkach pripravenych v sulade s prisluSnym ramcom
finanéného vykazovania.

Vysvetlenie pouZivania alternativnych ukazovatefov vykonnosti

33. Emitenti alebo osoby zodpovedné za prospekt by mali vysvetli t' pouzitie
alternativnych ukazovate Pov  vykonnosti scie Fom umozni t pouzivate Fom
porozumie t’ ich relevantnosti a spo lahlivosti.

34. Emitenti alebo osoby zodpovedné za prospekt by mali vysvetlit, preco su presvedcéeni
otom, Ze alternativny ukazovatel = vykonnosti poskytuje uzitoéné informacie
o finanénej situécii, pefaznych tokoch alebo finanénej vykonnosti, ako aj vysvetlit
Gcely, na ktoré je konkrétny alternativny ukazovatel vykonnosti pouZity.

Vyznamnost a predloZenie alternativnych ukazovatefov vykonnosti

35. Alternativne ukazovatele vykonnosti by nemali byt predloZené tak, aby vzbudzovali
dojem, Ze su vyznamnejSie, dbleZitejSie alebo zavaznejSie ako ukazovatele priamo
vyplyvajlce z Gctovnych zavierok.

36. PredloZenie alternativnych ukazovatelov vykonnosti by nemalo odvadzat pozornost
od predloZenia ukazovatefov priamo vyplyvajucich z G¢tovnych zavierok.

Porovnania

37. Alternativne ukazovatele vykonnosti by mali by t doplnené porovnaniami
za prislusné predchadzajuce obdobia. V pripadoch, k ed sa alternativhe
ukazovatele vykonnosti tykaju progn6z alebo odhado v, porovnania by mali
savisie t' s poslednymi historickymi informaciami, ktoré su k dispozicii.

38. Emitenti alebo osoby zodpovedné za prospekt by mali uviest' zosuladenie
vSetkych uvedenych porovnani.
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39. Ak uvedenie porovnatelnych C&iselnych adajov nie je vykonatelné, emitenti alebo

osoby zodpovedné za prospekt by mali upozornit’ na tito nevykonatelnost' a vysvetlit,
preco nie je U¢elné uvadzat porovnania.

40. Pri preformulovani porovnani by emitenti alebo osoby zodpovedné za prospekt mali

pouZit’ len tie informacie, ktoré su k dispozicii na konci finanéného obdobia, pre ktoré
bol alternativny ukazovatel vykonnosti uvedeny, a nemali by zahffiat désledky
Ivplyvy udalosti, ku ktorym dojde podanom momente, t.j. pri uvedeni
preformulovanych porovnani by sa nemal pouZzivat’ spatny pohlad.

Konzistentnost’

41.

42.

43.

44,

Vymedzenia avypo €ty alternativneho ukazovate Pa vykonnosti by mali by t
€asovo konzistentné. Vo vynimo  €nych pripadoch, ke d sa emitenti alebo osoby
zodpovedné za prospekt rozhodnl opéatovne vymedzi t tento ukazovate I,
emitent by mal:

I.  vysvetli t zmeny;

i. wvysvetlit dobvody, pre éo tieto zmeny prinaSajai spo [lahlivé
a relevantnejSie informéacie o finan €nej vykonnosti;

iii.  poskytnu t preformulované porovnavajuce ¢&iselné udaje.

Ak emitent prestane zverej novat’ alternativne ukazovatele vykonnosti, mal by
vysvetli ' dbévod, pre éo sa domnieva, Ze tento alternativny ukazovate I
vykonnosti uz neposkytuje vyznamné informacie.

Ked je konkrétny alternativny ukazovatel vykonnosti nahradeny inym, ktorym sa
lepSie dosahuju rovnaké ciele, emitenti by mali vysvetlit, preCo novy alternativny
ukazovatel vykonnosti poskytuje spolahlivé avyznamnejSie informécie nez
predchadzajuci pouzity alternativny ukazovatel vykonnosti.

Alternativne ukazovatele vykonnosti zahrnuté do prospektov by sa mali pouZivat
konzistentne pre finanéné obdobia, ktorych sa prospekt tyka. Toto usmernenie by sa
nemalo uplatriovat v pripadoch, ked sa osoby zodpovedné za prospekt rozhodnu, Ze
nahradia alternativny ukazovatel  vykonnosti alebo prestand tento ukazovatef
uvadzat v roznych prospektoch, pokial ide o ¢as vydavania alebo povahu cennych
papierov (napr. od o0s6b zodpovednych za prospekt by sa nemalo vyZadovat
vysvetlenie pouzitia réznych alternativnych ukazovatelov vykonnosti v prospekte pri
vydavani kapitalovych cennych papierov a v prospekte pri vydavani nekapitalovych
cennych papierov, pricom sa zohladni skutoCnost, Ze relevantnost ukazovatelov
vykonnosti sa méze liSit podla druhu vydavanych cennych papierov).
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Sulad na zadklade odkazu

45. Okrem pripadov prospektov, na ktoré sa vz  t'ahuje samostatny rezim zaradenia
udajov odkazom “a s vynimkou tych élenskych Statov, ktoré nepovo [ujd sulad
na zaklade odkazu, je moZné zasady zverejnenia stan ovené v tychto
usmerneniach nahradi t priamym odkazom na iné, predtym uverejnené
dokumenty, ktoré obsahuju tieto zverejnené informac ie o alternativnych
ukazovate loch vykonnosti aktoré su rychlo ajednoducho dost upné
pouzivate Fom" V takom pripade sa sulad s usmerneniami ma posudzo  vat’ tak, Ze
sa dokumenty buda ¢€itat’ spolu. Sulad na zaklade odkazu by v8ak nemal ma t
prednos t' pred ostatnymi zasadami tychto usmerneni.

46. Alternativne ukazovatele vykonnosti by mali byt doplnené porovnaniami za prisludné
predchadzajuce obdobia, a preto by sa sulad na zaklade odkazu nemal chpat ako
povolenie na vypustenie tychto porovnani a ich nahradenie odkazmi.

47. Pouzité odkazy by mali nasmerovat pouZivatelov k informaciam poZzadovanym
v tychto usmerneniach, ako su napriklad priame hypertextové odkazy na dokumenty,
v ktorych je moZné vyhladat dané informéacie. Takyto odkaz musi byt dostatocne
presny, napriklad s uvedenim konkrétnej strany, oddielu alebo kapitoly dokumentov,
v ktorych je mozné precitat’ si dané informécie.

48. Rychly a jednoduchy pristup k dokumentom v zmysle tychto usmerneni znamena, Ze
investori sa nebudd musiet registrovat na webovych sidlach, platit poplatky
za spristupnenie  informécii & = vyhladavat  dokumenty  prostrednictvom
vyhladavacieho nastroja alebo viacerych internetovych odkazov.

4 Clanok 11 smernice 2003/71/ES.
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