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|. Zakres stosowania

Kto?

1. Niniejsze wytyczne skierowane sg do:

emitentow okreslonych jako osoby fizyczne lub prawne podlegajgce prawu
prywatnemu lub publicznemu, inne niz panstwa, ktérych papiery wartosciowe
sg dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym i ktérzy majg obowigzek
publikowania informacji regulowanych zgodnie z dyrektywg w sprawie
przejrzystosci (TD).

W przypadku kwitbw depozytowych dopuszczonych do obrotu na rynku
regulowanym emitent oznacza emitenta papieréw wartosciowych bedacych
podstawg wyemitowania kwitow, bez wzgledu na to, czy papiery te sg
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym.

0s0b odpowiedzialnych za prospekt emisyjny zgodnie z art. 6 ust. 1 dyrektywy
w sprawie prospektu emisyjnego.

2. Niniejsze wytyczne majg zastosowanie do wszystkich wtasciwych organéw (CAs), o
ktorych mowa w dyrektywie w sprawie przejrzystosci, rozporzgdzeniu w sprawie
naduzy¢ na rynku (MAR) lub dyrektywie w sprawie prospektu emisyjnego.
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Co?

3. Niniejsze wytyczne majg zastosowanie w zwigzku z alternatywnymi pomiarami
wynikdw ujawnianymi przez emitentéw lub osoby odpowiedzialne za prospekt
emisyjny w momencie publikacji informacji regulowanych i prospektéw (oraz
suplementéw). Informacje regulowane to na przyklad sprawozdania zarzadu z
dziatalnosci przekazane do publicznej wiadomosci zgodnie z dyrektywg w sprawie
przejrzystosci i informacje ujawnione zgodnie z wymogami art. 17 rozporzadzenia w
sprawie naduzy¢ na rynku, na przykiad informacje ujawniane ad hoc, w tym wielko$¢
zyskow.

4. Na zasadzie odstepstwa od powyzszego ustepu niniejsze wytyczne nie majg
zastosowania do alternatywnych pomiaréw wynikow:

* ujawnionych w sprawozdaniach finansowych zgodnie z definicjg w sekcji Il
niniejszych wytycznych;

e ujawnionych zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami, innymi niz
majgcymi zastosowanie ramami sprawozdawczosci finansowej ', ktore
okreslajg szczegolne wymogi regulujgce okreslanie takich pomiaréw. Tym
samym wytyczne nie majg zastosowania do pomiaréw zawartych w
prospektach emisyjnych, takich jak informacje finansowe pro forma, transakcje
z podmiotami powigzanymi, prognozy wynikdw, wyniki szacunkowe,
oswiadczenie o kapitale obrotowym oraz oswiadczenie o Kkapitalizacji i
zadluzeniu, do ktérych zastosowanie majg szczegblne wymogi rezimu
prospektowego. Rownoczesnie wytyczne nie powinny mie¢ zastosowania do
srodkéw ostroznosciowych okreslonych w rozporzadzeniu i dyrektywie w
sprawie wymogoéw kapitatowych — CRR/CRD IV.

Kiedy?

5. Niniejsze wytyczne majg zastosowanie do alternatywnych pomiarow wynikéw
ujawnianych przez emitentow lub osoby odpowiedzialne za prospekt emisyjny w
momencie publikacji informacji regulowanych lub prospektéow, poczawszy od 3 lipca
2016 .

lI. Odniesienia i definicje

Odniesienia do przepiséw prawnych

Rozporzgdzenie w Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr
sprawie ustanowienia 1095/2010 z dnia 24 listopada 2010 r. w sprawie ustanowienia
ESMA Europejskiego Urzedu Nadzoru (Europejskiego Urzedu Nadzoru

! Chociaz niniejsze wytyczne nie majg zastosowania do sprawozdan finansowych, majg zastosowanie do innych sekcji w
rocznych i pétrocznych raportach finansowych, a zwlaszcza w rocznych lub $rédrocznych sprawozdaniach zarzadu z
dziatalnosci w zaleznos$ci od przypadku.
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Rozporzgdzenie w
sprawie naduzy¢ na
rynku

Dyrektywa w sprawie
przejrzystosci

Dyrektywa dotyczgca
wdrozenia dyrektywy w
sprawie przejrzystosci

Dyrektywa w sprawie
prospektu emisyjnego

Skroéty

APM

EOG
ESMA

GAAP
IASB
MSSF

CAs

Definicje

Gietld i Papieréw Wartosciowych), zmiany decyzji nr 716/2009/WE i
uchylenia decyzji Komisji 2009/77/WE.

Rozporzadzenie  Parlamentu  Europejskiego iRady (UE)
nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku
(rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku).

Dyrektywa 2004/109/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia
15 grudnia 2004 r. w sprawie harmonizacji wymogoéw dotyczacych
przejrzystosci informacji o emitentach, ktérych papiery wartosciowe
dopuszczane sg do obrotu na rynku regulowanym oraz zmieniajgca
dyrektywe 2001/34/WE?>.

Dyrektywa 2007/14/WE z dnia 8 marca 2007 r. ustanawiajgca
szczegdlowe zasady wdrozenia niektérych przepisow dyrektywy
2004/109/WE w sprawie harmonizacji wymogéw dotyczacych
przejrzystosci informacji o emitentach, ktérych papiery wartosciowe
dopuszczane sg do obrotu na rynku regulowanym.

Dyrektywa 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 4
listopada 2003 r. w sprawie prospektu emisyjnego publikowanego w
zwigzku z publiczng ofertg lub dopuszczeniem do obrotu papieréw
warto$ciowych.

ang. Alternative Performance Measure,
wynikow

alternatywny pomiar

Europejski Obszar Gospodarczy

ang. European Securities and Markets Authority, Europejski Urzad
Nadzoru Gield i Papier6w Wartosciowych

ang. Generally Accepted Accounting Principles, ogdlnie przyjete
zasady rachunkowosci

ang. International  Accounting  Standards Rada

Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci

Board,

Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej
ang. Competent Authorities, wtasciwe organy

O ile nie zostanie uscislone inaczej, terminy uzyte i zdefiniowane w dyrektywach w sprawie
przejrzystosci, prospektu emisyjnego i rozporzgdzenia w sprawie naduzy¢ na rynku majg takie
samo znaczenie w niniejszych wytycznych. Dla ufatwienia niektére zdefiniowane terminy

2 Dyrektywa ostatnio zmieniona dyrektywg 2013/50/UE. W stosownych przypadkach, do czasu transpozycji dyrektywy
2013/50/UE, odniesienia do dyrektywy w sprawie przejrzystosci nalezy rozumie¢ zgodnie z jej przepisami obowigzujgcymi przed
zmiang wprowadzong dyrektywg 2013/50/UE.
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zostaly przywotane ponizej. Ponadto stosuje sie nastepujgce definicje:

Majgce zastosowanie
ramy sprawozdawczosci
finansowej

Sprawozdanie finansowe

Prospekt emisyjny

Emitent

Informacje regulowane

Na potrzeby niniejszych wytycznych sg to dowolne ramy sposrod
wymienionych ponizej: 0] Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczo$ci Finansowej (MSSF) przyjete w UE na mocy
rozporzgdzenia (WE) nr 1606/2002 w sprawie stosowania
miedzynarodowych standardéw rachunkowosci lub (i) wymogi
dotyczace rachunkowosci wynikajgce z transpozycji europejskich
dyrektyw dotyczgcych rachunkowosci (78/660/EWG, 83/349/EWG
lub 2013/34/WE) do systemu prawnego panstw cztonkowskich Unii
Europejskiej, lub (iii) ogoélnie przyjete zasady rachunkowosci
(GAAP) uznane za rownowazne z MSSF zgodnie z
rozporzgdzeniem Komisji (WE) nr 1569/2007 ustanawiajgcym
zgodnie z dyrektywami 2003/71/WE i 2004/109/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady mechanizm ustalenia réwnowaznosci
standardoéw rachunkowosci stosowanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych z krajéw trzecich dla emitentéw, ktorzy sg zwolnieni
Z wymogu stosowania MSSF zatwierdzonych w UE.

Na potrzeby niniejszych wytycznych sprawozdanie finansowe
odnosi sie do rocznego, poétrocznego sprawozdania finansowego i
dodatkowych okresowych informacji finansowych przygotowanych
zgodnie z majgcymi zastosowanie ramami sprawozdawczo$ci
finansowej oraz ujawnionych przez emitentéw Iub osoby
odpowiedzialne za prospekt emisyjny zgodnie z dyrektywg w
sprawie przejrzystosci lub dyrektywg w sprawie prospektu
emisyjnego.

Na potrzeby niniejszych wytycznych prospekt emisyjny oznacza
dokument przygotowany zgodnie z dyrektywg 2003/71/WE.

Na potrzeby niniejszych wytycznych emitent jest osobg fizyczng lub
prawng podlegajgcg prawu prywatnemu lub publicznemu, inng niz
panstwo, ktdrej papiery wartosciowe sg dopuszczone do obrotu na
rynku regulowanym.

W przypadku kwitow depozytowych dopuszczonych do obrotu na
rynku regulowanym emitent oznacza emitenta papieréw
wartosciowych bedacych podstawg wyemitowania kwitéw, bez
wzgledu na to, czy papiery te sg dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym.

Wszystkie informacje, ktore emitent lub kazda inna osoba
wnioskujgca o dopuszczenie papierow wartosciowych do obrotu na
rynku regulowanym bez zgody emitenta, ma obowigzek ujawnié¢ na
mocy dyrektywy w sprawie przejrzystosci, rozporzadzenia w
sprawie naduzy¢ na rynku (MAR) lub na podstawie przepisow
ustawowych, wykonawczych lub administracyjnych panstwa
cztonkowskiego przyjetych na podstawie art. 3 ust. 1 dyrektywy w
sprawie przejrzystosci (transpozycji dyrektywy w  sprawie
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przejrzystosci) ®.

Papiery warto$ciowe Zbywalne papiery wartosciowe okreslone w art. 4 ust. 1 pkt 18
dyrektywy 2004/39/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 21
kwietnia 2004 r. w sprawie rynkéw instrumentow finansowych z
wyjgtkiem instrumentéw rynku pienieznego zdefiniowanych w art. 4
ust. 1 pkt 19 tej dyrektywy, o terminie wykupu krétszym niz 12
miesiecy, w odniesieniu do ktérych zastosowanie moze mie¢ prawo
krajowe.

ll. Cel

6. Celem niniejszych wytycznych jest promowanie przydatnosci i przejrzystosci
alternatywnych pomiaréw wynikbw w prospektach emisyjnych lub informacjach
regulowanych. Stosowanie wytycznych poprawi poréwnywalnos¢, wiarygodnosc lub
rozumienie alternatywnych pomiaréw wynikéw. Emitenci lub osoby odpowiedzialne za
prospekt emisyjny, Kktére stosujg niniejsze wytyczne, przedstawig wierne
odzwierciedlenie informaciji finansowych ujawnianych rynkowi.

7. ESMA stoi na stanowisku, ze emitenci lub osoby odpowiedzialne za prospekt
emisyjny, ktére podejmujg decyzje o przekazaniu alternatywnych pomiaréw wynikow,
powinny zrobi¢ to w sposob, ktory jest odpowiedni i przydatny dla uzytkownikéw w
procesie podejmowania decyzji. W ramach swoich uprawnien okreslonych w
rozporzadzeniu w sprawie ustanowienia ESMA, ESMA moze wydawaé wytyczne na
podstawie art. 16 rozporzgdzenia w sprawie ustanowienia ESMA w odniesieniu do
aktéw okreslonych w art. 1 ust. 2 rozporzgdzenia w sprawie ustanowienia ESMA,
ktore obejmujg dyrektywe w sprawie przejrzystosci, rozporzgdzenie w sprawie
naduzy¢ na rynku i dyrektywe w sprawie prospektu emisyjnego.

8. Majac na uwadze cel dyrektywy w sprawie przejrzystosci, ktéry dotyczy zapewnienia
rownowaznej ochrony inwestorbw na szczeblu UE, i zasady przedstawiania
prawdziwego i rzetelnego obrazu aktywow, zobowigzan, sytuacji finansowej oraz
zyskow i strat, okreslone przez przepisy, ESMA uwaza, ze wspoélne podejscie do
alternatywnych pomiaréw wynikow jest niezbedne, aby zapewnic¢ spéjne, skuteczne i
efektywne praktyki nadzorcze oraz jednolite i spéjne stosowanie dyrektywy w sprawie
przejrzystosci (a tym samym rozporzgdzenia Ow sprawie naduzy¢ na rynku).

9. Zgodnie z celem promowania ochrony rzeczywistych i potencjalnych inwestoréw art.
5 dyrektywy w sprawie prospektu emisyjnego ustanawia zasade, ze wszystkie
informacje zawarte w prospekcie sg prezentowane w zrozumiatej i fatwej do
przeanalizowania formie. ESMA jest zdania, ze w sytuacji, gdy osoby odpowiedzialne
za prospekt emisyjny podejmujg decyzje o uwzglednieniu alternatywnych pomiarow

% Od dnia 3 lipca 2016 r. odniesienia do dyrektywy 2003/6/WE rozumie sie jako odniesienia do rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie
naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgcego dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady oraz dyrektywy Komisji
2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE i odczytuje sie zgodnie z tabelg korelacji ustanowiong w zatgczniku Il do tego
rozporzadzenia.
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10.

wynikéw w prospekcie, zasada zrozumiatosci wigze sie z wymogiem zdefiniowania
alternatywnych pomiaréw wynikéw, podania ich ze zrozumiatymi nazwami i
powigzania ze sprawozdaniami finansowymi, a takze wyjasnienia ich przydatnosci i
wiarygodnosci.

W swietle powyzszych okolicznosci ESMA podjeta decyzje o wydaniu niniejszych
wytycznych. Wytyczne ustanawiajg wspolne podejscie do stosowania alternatywnych
pomiaréw wynikow. Oczekuje sige, ze przyniosg uzytkownikom korzysci i beda
promowa¢ zaufanie do rynku.

V. Zgodno $¢ i powiadamianie

Status wytycznych

11.

12.

13.

14,

Niniejszy dokument zawiera wytyczne wydane na podstawie art. 16 rozporzgdzenia w
sprawie ustanowienia ESMA, skierowane do emitentéw lub os6b odpowiedzialnych
za prospekt emisyjny, a takze do wiasciwych organoéw. Zgodnie z art. 16 ust. 3
rozporzgadzenia w sprawie ustanowienia ESMA, witasciwe organy oraz emitenci lub
osoby odpowiedzialne za prospekt emisyjny muszg doktada¢ wszelkich staran, aby
zastosowac sie do wytycznych.

Dla unikniecia watpliwosci, niniejsze wytyczne nie zastepujg obowigzkow stosowania
wymogow okreslonych w rozporzadzeniach lub na podstawie dyrektyw. Z tego
wzgledu nalezy stosowa¢ wymogi zawarte w rozporzgadzeniu w sprawie naduzy¢ na
rynku dotyczgce bezzwitocznego ujawniania informacji rynkowi lub podawania ich do
publicznej wiadomosci zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami ustawowymi i
wykonawczymi.

Wiasciwe organy odpowiadajgce za nadzorowanie wymogéw zawartych w dyrektywie
w sprawie przejrzystosci i rozporzadzeniu w sprawie naduzy¢ na rynku powinny
wilgczy¢ niniejsze wytyczne do swoich praktyk nadzorczych i monitorowac ich
stosowanie przez emitentéw.

Wiasciwe organy odpowiedzialne za zatwierdzanie prospektow emisyjnych powinny
wilgczy¢ niniejsze wytyczne do swoich praktyk nadzorczych, aby zapewnié ich
stosowanie przez osoby odpowiedzialne za prospekt.

Wymogi w zakresie powiadamiania

15.

Wiasciwe organy, do ktérych odnosza sie wytyczne, majg obowigzek powiadomié
ESMA, czy stosujg sie lub czy zamierzajg zastosowac sie do niniejszych wytycznych,
podajac powody niestosowania sie do nich, w ciggu dwoch miesiecy od ich publikacji
przez ESMA, wysylajac wiadomos$¢é na adres corporate.reporting@esma.europa.eu.
W przypadku braku odpowiedzi w tym terminie wlasciwe organy zostang uznane za
niestosujace sie do wytycznych. Wzér powiadomienia jest dostepny na stronie
internetowej ESMA.
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V. Wytyczne w sprawie alternatywnych pomiarow
wynikow

16. Niniejsze wytyczne okreslajg zasady (wyttuszczonym drukiem) wraz z wyjasnieniem,
omowieniem i przyktadami. W celu zapewnienia zgodnosci z niniejszymi wytycznymi
emitenci lub osoby odpowiedzialne za prospekt emisyjny muszg przestrzegac
wytycznymi w catosci.

Co to jest alternatywny pomiar wynikow?

17. Na potrzeby niniejszych wytycznych alternatywny pom iar wynikbw oznacza
pomiar finansowy historycznej lub przysziej efektyw nosci finansowej, sytuacji
finansowej Ilub przeptywOw pieni eznych, inny ni z pomiar finansowy
zdefiniowany lub  okre $lony w  maj gcych  zastosowanie  ramach
sprawozdawczo $ci finansowe;j.

18. Alternatywne pomiary wynikow zazwyczaj pochodzg ze sprawozdan finansowych (lub
opierajg sie na nich) sporzgdzonych zgodnie z majgcymi zastosowanie ramami
sprawozdawczosci finansowej, w wiekszosci przypadkéw poprzez dodanie lub
odjecie kwot od danych liczbowych przedstawionych w sprawozdaniu finansowym.
Przyktady alternatywnych pomiaréw wynikdw to: zysk operacyjny, zyski o charakterze
pienieznym (ang. cash earnings), zyski z wylgczeniem kosztow o charakterze
jednorazowym, zysk przed odsetkami, opodatkowaniem, umorzeniem i amortyzacjg
(EBITDA), dlug netto, niezalezny wzrost lub podobne terminy oznaczajgce korekty
pozycji wystepujgcych w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw, sprawozdaniu z
sytuacji finansowej lub sprawozdaniu z przeptywow pienieznych.

19. Zgodnie z definicjg w ust. 17 wytycznie nie majg zastosowania do:

pomiaréw zdefiniowanych lub okreslonych w majgcych zastosowanie ramach
sprawozdawczosci finansowej, takich jak przychody, zysk lub strata albo zysk
na akcje;

pomiardéw fizycznych lub niefinansowych, takich jak liczba pracownikoéw, liczba
subskrybentow, wartos¢ sprzedazy na metr kwadratowy (kiedy dane
dotyczgce sprzedazy pochodzg bezposrednio ze sprawozdanh finansowych)
lub pomiaréw spotecznych i $rodowiskowych, takich jak emisje gazow
cieplarnianych, podziat sity roboczej wedlug typu umowy lub lokalizaciji
geograficznej;

informacji na temat gtéwnych akcjonariuszy, nabycia lub zbycia akcji wiasnych
oraz tacznej liczby gtoséw;

informacji w celu wyjasnienia zgodnosci z warunkami umowy lub stosowania
wymogu prawnego, np. warunkéw pozyczki lub podstawy obliczania
wynagrodzenia dyrektora lub kadry zarzgdzajace;j.
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Zasady ujawniania

20.

Emitenci lub osoby odpowiedzialne za prospekt emisy jny powinni zdefiniowa ¢
stosowane alternatywne pomiary wynikow i ich sktadn iki, a tak ze przyjeta
podstaw @ obliczania, uwzgl edniajgc szczegOtowe informacje na temat
wszelkich przyj etych istotnych hipotez lub zalo zen. Emitenci lub osoby
odpowiedzialne za prospekt emisyjny powinni réwnie z wskazaé, czy

alternatywny pomiar wynikébw lub ktéry § 2z jego skiadnikébw dotyczy
(oczekiwanego) wyniku z przesztego lub przysziego o kresu sprawozdawczego.

Prezentacja

21.

22.

23.

24,

25.

Emitenci lub osoby odpowiedzialne za prospekt emisy jny powinni ujawni ¢
definicje wszystkich zastosowanych alternatywnych p omiaréw wynikébw w
jasny i czytelny sposob.

Ujawnione alternatywne pomiary wynikéw powinny mie ¢ zrozumiate nazwy
odzwierciedlaj gce ich tre $¢ i podstaw e obliczania, aby unikn aé przekazania
uzytkownikom komunikatow wprowadzaj gcych w bt ad.

Na przyktad emitenci lub osoby odpowiedzialne za prospekt emisyjny nie powinni
uzywaé nadmiernie optymistycznych lub pozytywnie brzmigcych nazw takich jak
~.gwarantowany zysk” lub ,zapewnione zwroty”.

Emitenci lub osoby odpowiedzialne za prospekt emisyjny nie powinni uzywac¢ w
odniesieniu do alternatywnych pomiaréw wynikéw nazw, tytutdw lub opiséw pomiaréw
zdefiniowanych w majgcych zastosowanie ramach sprawozdawczosci finansowej,
ktore sg takie same lub mylgco podobne.

Emitenci lub osoby odpowiedzialne za prospekt emisyjny nie powinni bltednie
nazywac (okreslac) pozycji jako jednorazowe, rzadko wystepujace lub nietypowe. Na
przyktad pozycje, ktére dotyczg okreséw przesztych i bedg mialy wplyw na okresy
przyszie, rzadko beda uznawane za jednorazowe, rzadko wystepujace lub nietypowe
(np. koszty restrukturyzacji lub straty z tytutu utraty wartosci).

Uzgodnienia

26.

27.

Uzgodnienie alternatywnego pomiaru wynikéw z pozycj a, sumg czastkow g lub
sum g 0goIn g prezentowan g w sprawozdaniu finansowym za odpowiedni okres,
ktor g mozna najbardziej bezpo s$rednio uzgodni €, powinno zosta ¢ ujawnione
wraz z oddzielnym wskazaniem i wyja $nieniem istotnych pozycji podlegaj acych
uzgodnieniu.

Emitenci lub osoby odpowiedzialne za prospekt powin ni rébwnie z przedstawi ¢
pozycj e, sume czastkow g lub sum e 0gdln g zaprezentowan g w sprawozdaniu
finansowym, ktér g mozna najbardziej bezpo s$rednio uzgodni €, odpowiedni 3 dla
konkretnego pomiaru wyniku.
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28.Jezeli uzgadniane pozycje sg uwzglednione w sprawozdaniu finansowym,
uzytkownicy powinni by¢ w stanie odnalez¢ je w tymze sprawozdaniu finansowym.
Jezeli uzgadniana pozycja nie moze by¢ pozyskana bezposrednio ze sprawozdania
finansowego, w uzgodnieniu nalezy wskazac, jak dane liczbowe zostaty obliczone.

29. Jezeli alternatywny pomiar wynikbw mozna bezposrednio wskaza¢ na podstawie
sprawozdania finansowego, nie ma potrzeby uzgadniania. Ma to zastosowanie na
przyktad wtedy, gdy alternatywny pomiar wynikéw stanowi sume ogdélng lub sume
czgstkowg prezentowang w sprawozdaniu finansowym.

30. Jezeli sprawozdanie finansowe za odpowiedni okres nie zostalo jeszcze
opublikowane, alternatywne pomiary wynikow nalezy uzgodni¢ z pozycjg, sumag
czastkowg lub sumg ogoblna, ktdrg mozna najbardziej bezposrednio uzgodni¢ i ktéra
zostanie zawarta w tym opublikowanym sprawozdaniu finansowym (np. wielkosci
zyskow prezentowane przed opublikowaniem sprawozdania finansowego).

31. Jezeli sprawozdanie finansowe za odpowiedni okres nie bedzie publikowane,
alternatywne pomiary wynikow nalezy uzgodni¢ z pozycja, sumg czgstkowg lub sumag
0g0Ina, ktérg mozna by najbardziej bezposrednio uzgodnic i ktéra zostataby zawarta
w tym sprawozdaniu finansowym gdyby byto ono publikowane. Pozycja, suma
czastkowa lub suma ogolna, ktérg mozna najbardziej bezposrednio uzgodnic,
uzywana do uzgodnienia alternatywnego pomiaru wynikéw powinna by¢ obliczona i
zaprezentowana spojnie z odpowiednig pozycja, sumg czastkowg lub sumg ogdlng
zawartg w ostatnim opublikowanym rocznym sprawozdaniu finansowym emitenta.

32. Jezeli przedstawionego alternatywnego pomiaru wynikéw nie mozna uzgodnic,
poniewaz nie pochodzi ze sprawozdania finansowego, jak to ma miejsce w
przypadku wynikéw szacunkowych, prognoz co do przysziosci lub prognoz wynikéw,
emitent powinien dotgczy¢ wyjasnienie na temat spojnosci alternatywnego pomiaru
wynikéw z zasadami (politykg) rachunkowosci stosowanymi przez emitenta w
sprawozdaniu finansowym przygotowanym zgodnie z majgcymi zastosowanie
ramami sprawozdawczosci finansowej.

Wyjasnienie dotyczgce zastosowania alternatywnych pomiaréw wynikow

33. Emitenci lub osoby odpowiedzialne za prospekt emisy jny powinni wyja $nié
zastosowanie alternatywnych pomiaréw wynikéw, aby u zytkownicy mogli
zrozumie € ich przydatno $¢ i wiarygodno s$é€.

34. Emitenci lub osoby odpowiedzialne za prospekt powinni wyjasnic, dlaczego uwazaja,
ze alternatywny pomiar wynikow dostarcza przydatnych informacji na temat sytuaciji
finansowej, przeptywow pienieznych Ilub efektywnosci finansowej, a takze
przedstawi¢ powody zastosowania konkretnego alternatywnego pomiaru wynikow.

Znaczenie i prezentacja alternatywnych pomiaréw wynikow
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35. Alternatywnym pomiarom wynikow nie nalezy nadawac wigkszego znaczenia, wptywu
lub mocy niz pomiarom bezposrednio wynikajgcym ze sprawozdania finansowego.

36. Prezentacja alternatywnych pomiaréw wynikbw nie powinna odwraca¢ uwagi od
prezentacji pomiaréw bezposrednio wynikajgcych ze sprawozdania finansowego.

Dane poréwnawcze

37. Alternatywne pomiary wynikéw powinny by € uzupetnione o dane poréwnawcze
za odpowiednie poprzednie okresy. W sytuacji, gdy a Iternatywne pomiary
wynikow dotycz g prognoz lub szacunkéw, dane poréwnawcze powinny
nawi gzywaé do ostatnich dost epnych informacji historycznych

38. Emitenci lub osoby odpowiedzialne za prospekt emisy jny powinni przedstawi ¢
uzgodnienia w odniesieniu do wszystkich przedstawio nych danych
poréwnawczych .

39. Jezeli dostarczenie danych poréwnawczych jest niewykonalne w praktyce, emitenci
lub osoby odpowiedzialne za prospekt emisyjny powinni ujawnic¢ te niewykonalnosc i
wyjasni¢, dlaczego dostarczenie tychze danych poréwnawczych jest niewykonalne w
praktyce.

40. Podczas przeksztatcania danych poréwnawczych emitenci lub osoby odpowiedzialne
za prospekt emisyjny powinni uzywac jedynie informacji dostepnych na koniec okresu
finansowego, ktérego dotyczy alternatywny pomiar wynikéw, i nie powinni
uwzglednia¢ skutkéw zdarzen, ktére nastgpity po tym momencie, tj. nie nalezy
wykorzystywa¢ wiedzy uzyskane] po fakcie podczas prezentacji przeksztatconych
danych poréwnawczych.

Spéjnosc
41. Definicja i obliczenie alternatywnego pomiaru wynik ow powinny by ¢ spdjne w
czasie. W wyj gtkowych okoliczno $ciach, w ktérych emitenci lub osoby

odpowiedzialne za prospekt emisyjny postanowi g ponownie zdefiniowa ¢
alternatywny pomiar wynikow, emitent powinien:

i.  wyjasnié zmiany;

i. wyjasnié, dlaczego zmiany daj g wiarygodne i bardziej przydatne
informacje na temat efektywno $ci finansowej oraz

iii.  dostarczy € przeksztatcone dane poréwnawcze.

42. Jezeli emitent odst gpi od ujawniania alternatywnego pomiaru wynikow,
powinien wyja $ni€, dlaczego uwa za, ze ten alternatywny pomiar nie dostarcza
juz przydatnych informacji.
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43. Jezeli konkretny alternatywny pomiar wynikow zostanie zastgpiony innym pomiarem,
ktory pozwala lepiej osiggng¢ te same cele, emitenci powinni wyjasni¢, dlaczego
nowy pomiar zapewnia wiarygodne i bardziej przydatne informacje w poréwnaniu z
poprzednim uzywanym pomiarem.

44. Alternatywne pomiary wynikbw w prospektach emisyjnych powinny byé uzywane
spojnie w okresach finansowych uwzglednionych w prospekcie. Niniejsze wytyczne
nie powinny dotyczy¢ sytuacji, w ktérych osoby odpowiedzialne za prospekt emisyjny
podejmujg decyzje o zastgpieniu alternatywnego pomiaru wynikéw lub odstgpieniu od
jego prezentowania w réznych prospektach ze wzgledu na czas lub charakter
emitowanych papieréw wartosciowych (np. osoby odpowiedzialne za prospekt nie
powinny mie¢ obowigzku wyjasnia¢, dlaczego rézne alternatywne pomiary wynikéw
Sg uzywane w prospekcie dotyczacym emisji udzialowych papieréw wartosciowych i
w prospekcie dotyczgcym nieudzialowych papierow wartosciowych, majgc na
uwadze, ze przydatno$¢ pomiarow efektywnosci moze rézni¢ sie w zaleznosci od
rodzaju emitowanych papierow wartosciowych).

Zgodnosc¢ przez odniesienie

45. Z wyjatkiem prospektow emisyjnych podlegajacych oddzielnej procedurze wigczania
przez odniesienie * oraz z wyjgtkiem tych panstw cztonkowskich, ktore nie
dopuszczajg zgodnosci przez odniesienie, zasady ujawniania okreslone w niniejszych
wytycznych mogg zostaC zastgpione bezposrednim odniesieniem do innych
dokumentéw opublikowanych wczesniej, ktore zawierajg ujawnienia nha temat
alternatywnych pomiaréw wynikéw oraz sg bezposrednio i tatwo dostepne dla
uzytkownikébw W takim przypadku zgodnos¢ z wytycznymi jest oceniana przez
uwzglednienie fgczne tych dokumentow. Jednakze zgodnos¢ przez odniesienie nie
jest nadrzedna wobec innych zasad w niniejszych wytycznych.

46. Alternatywne pomiary wynikéw powinny zosta¢ uzupetnione danymi poréwnawczymi
z odpowiednich wczesniejszych okreséw, stad zgodnos¢ przez odniesienie nie
powinna by¢ rozumiana jako mozliwos¢é usunigcia tychze danych poréwnawczych i
zastgpienia ich odniesieniami.

47. Odniesienia powinny kierowa¢ uzytkownikbw do informacji wymaganych przez
niniejsze wytyczne, np. za pomoca bezposrednich hipertgczy do dokumentéw, w
ktérych takie informacje sg dostepne. Odniesienie powinno by¢é wystarczajgco
precyzyjne, np. powinno mie¢ forme wskazania konkretnej strony, sekcji lub rozdziatu
w dokumentach, w ktérych mozna znalez¢ te informacije.

48. Na potrzeby niniejszych wytycznych bezposredni i tatwy dostep do dokumentow
oznacza, ze inwestorzy nie muszg rejestrowac sie w witrynach internetowych, wnosic
optat za dostep do informacji lub szuka¢ dokumentow w wyszukiwarkach lub szeregu

laczy.

4 Artykut 11 dyrektywy 2003/71/WE
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