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Személyi hataly
1. Aziranymutatasok cimzettjei:

» aszabdlyozott piacra bevezetett értékpapirokkal rendelkezd, a magénjog vagy
kdzjog hatalya ala tartozé természetes vagy jogi személyként meghatarozott
kibocsatdk, amelyek nem allamok, és amelyeknek az atlathatésagrél szold
irAnyelvben meghatarozott szabalyozott informaciokat k6zzé kell tennilk.

A szabalyozott piacra bevezetett letéti igazolasok esetében a kibocsaté a
képviselt értékpapirok kibocsatéja, fuggetlenal attél, hogy az adott
értékpapirokat valamely szabalyozott piacra bevezették-e.

e a tajékoztatéért felelds, a tajékoztatérdl szoéld iranyelv 6. cikkének (1)
bekezdésében meghatarozott személyek.

2. Az iranymutatasok az atlathatdésagrél szolo iranyelv, a piaci visszaélésekrél szolo
rendelet, illetve a tdjékoztatdrdl szolé iranyelv szerinti minden illetékes hatésagra
alkalmazandok.

Targyi hataly

3. Ezek az iranymutatasok a kibocséaték, illetve a tajékoztatoért felelés személyek altal a
szabdlyozott informaciok és t4jékoztatok kdzzétételekor kdzolt alternativ teljesitmény-
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mérészamokkal kapcsolatban alkalmazanddk. Szabalyozott informéaciok példaul az
atlathatosagrol szolo iranyelvvel 6sszhangban a piac szamara kozzétett vezetéseéqi
beszdmolok és a piaci visszaélésekrél sz6l6 rendelet 17. cikkének kovetelményei
szerinti kozzétételek, példaul a pénziigyi eredményt tartalmazo eseti kbzzétételek.

4. A fent emlitett bekezdésektél eltéréen az irAnymutatasok nem alkalmazandok azokra
az alternativ teljesitmény-mérészamokra, amelyeket:

Idébeli hataly

az ezen iranymutatdsok Il. szakaszaban meghatdrozott pénzigyi
kimutatasokban tesznek kozze;

a vonatkoz6 jogszabdlyokkal oOsszhangban tesznek kdzzé, eltekintve a
vonatkoz6 pénziigyi beszamolokészitési kerett6l', mely jogszabaly rogziti az
adott mér6szam meghatarozasara vonatkozé specifikus koévetelményeket.
Nem alkalmazanddk tehat az iranymutatasok a tdjékoztatdban szereplé olyan
mérészamokra, mint példaul a pro forma pénzigyi informaciok, a kapcsolt
felekkel folytatott Ugyletek, a nyereségre vonatkozé elbrejelzések és
becslések, a mikodd tékére vonatkozd nyilatkozatok é€s a kapitalizaciéd és
elad6sodottsag, melyek a tajékoztatéra vonatkozd szabdlyozas specifikus
kovetelményei hatalya ala tartoznak. Nem alkalmazanddk az iranymutatasok a
prudenciélis mérészamokra, koztik a tékekdvetelményekrdl sz6l6 rendeletben
és irdnyelvben (CRR/CRD IV) meghatarozott mérészamokra sem.

5. Ezek az iranymutatasok a 2016. julius 3-an vagy azt kovetéen kdzzétett szabalyozott
informaciok, illetve tajékoztatok esetében alkalmazanddk a kibocsaték és a
tajékoztatdért felelés személyek altal kozzétett alternativ teljesitmény-mérészamokra.

ll. Hivatkozasok és fogalommeghatarozasok

Jogszabdlyi hivatkozasok

ESMA-rendelet Az Eur6pai Parlament és a Tanacs 2010. november 24-i

1095/2010/EU rendelete az eurdpai feliigyeleti hatdésag
(Eurépai  Ertékpapir-piaci  Hatosag) létrehozasarol, a
716/2009/EK hatarozat modositdsarol és a 2009/77/EK
bizottsagi hatarozat hatalyon kivil helyezésérél.

Piaci visszaélésekrdl sz6lo Az Eur6pai Parlament és a Tanacs 2014. aprilis 16-i

rendelet

596/2014/EU rendelete a piaci visszaélésekrél (piaci
visszaélésekrdl szol6 rendelet).

! Bar ezek az iranymutatasok nem alkalmazandok a pénzugyi kimutatésokra, alkalmazandok azonban az éves és féléves
pénziigyi beszamolok mas fejezeteire, kiilondsen a vezetéségi beszamolokra és adott esetben az id6kozi vezet6ségi

nyilatkozatokra.
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Atlathat6sagrol szolg iranyelv. Az Eurépai Parlament és a Tanacs 2004. december 15-i
2004/109/EK iranyelve a szabalyozott piacra bevezetett
értékpapirok kibocsatoival kapcsolatos informacidkra
vonatkozo atlathatésagi kdvetelmények harmonizaciéjarol és a
2001/34/EK iranyelv médositasarol’.

Atlathatosagrol szolo A Bizottsag 2007. marcius 8-i 2007/14/EK iranyelve a
iranyelvet végrehajt6 iranyelv  szabalyozott piacra bevezetett értékpapirok kibocsatoival
kapcsolatos informéciokra vonatkozo atlathatosagi

koévetelmények harmonizaciéjarél szé6lé6 2004/109/EK iranyelv
egyes rendelkezéseinek végrehajtasara iranyad6 részletes
szabalyok megallapitasarol.

Tajékoztatorol szélo iranyelv Az Eurépai Parlament és a Tanacs 2003. november 4-i
2003/71/EK iranyelve az értékpapirok nyilvanos kibocsatasakor
vagy piaci bevezetésekor kdzzéteendd tajekoztatorol.

Roviditések

APM Alternativ teljesitmény-mérészam

EGT Eurdpai Gazdasagi Térség

ESMA Eurépai Ertékpapir-piaci Hatosag

GAAP Altalanosan elfogadott szamviteli elvek

IASB Nemzetkdzi Szamviteli Standardok Testllete
IFRS Nemzetkdzi beszamoldkészitési standardok
IH-k llletékes hatdsagok

Fogalommeghatarozasok

Eltéré rendelkezés hidnyaban az iranymutatasok az atlathatdsagrol, a tajékoztatordl, illetve a
piaci visszaélésekrdl sz6l6 rendeletben hasznalt és meghatarozott fogalmakat azokkal egyez6
modon értelmezik. Ezen irdnymutatasok a kénnyebb eligazodas érdekében megismételnek
néhany mar meghatarozott kifejezést. Ezen tilmenéen a kévetkezd fogalommeghatarozasok
alkalmazandok:

Vonatkoz6 pénzigyi Ezen irdnymutatasok alkalmazdsdban a  kovetkezék
beszdmoldkészitési keret barmelyike: (i) az Eurdpai Unidban a nemzetkdzi szamuviteli
standardok alkalmazasarol szélé 1606/2002/EK rendelet
szerint elfogadott nemzetkdzi beszamolokészitési standardok
(IFRS), vagy (i) az eurOpai szamviteli iranyelveknek
(78/660/EGK, valamint 83/349/EGK vagy 2013/34/EK) az
Eurdpai Unié tagallamai jogrendszerébe torténé atiltetésébdl
eredé szamviteli kdvetelmények, vagy (i) az &ltalanosan

2 A legutobb a 2013/50/EU iranyelvvel médositott iranyelv. Adott esetben a 2013/50/EU iranyelv atiiltetésére rendelkezésre allo
id6 lejartaig az atlathatésagrél sz6l6 iranyelvre vonatkozé hivatkozasokat az iranyelv 2013/50/EU iranyelv altali médositasa el6tt
hatalyban 1évé rendelkezések szerint kell olvasni.
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Pénziigyi kimutatasok
Téajékoztato
Kibocsato

Szabalyozott informaciok

Ertékpapirok

elfogadott szamviteli elvek (GAAP) altal a harmadik orszagbeli
értékpapir-kibocsatok altal alkalmazott szamviteli standardok
egyenértékliségének megallapitasara szolgalo eljarasnak a
2003/71/EK és a 2004/109/EK eurdpai parlamenti és tanacsi
irdnyelv szerinti létrehozasardl szold6 1569/2007/EK bizottsagi
rendelettel Osszhangban az Eurépai Uniéban joévahagyott
nemzetkdzi beszamoldkészitési standardok elkészitése aldl
mentesitett kibocsatokra vonatkozéan lefektetett, egyenértéki
koévetelményeik.

Ezen irdanymutatdsok alkalmazasaban pénzigyi kimutatasok a
vonatkozo pénziigyi beszamoldkészitési kerettel dsszhangban
elkészitett és a kibocsatok vagy a tajékoztatéért felelds
személyek altal az atlathatdésagral, illetve a tajékoztatorol szolo
irdnyelvvel Osszhangban kozzétett éves, féléves pénzigyi
kimutatasok és egyéb idészakos pénziigyi informéaciok

Ezen iranymutatasok alkalmazasaban a tjékoztaté a
2003/71/EK iranyelvvel 6sszhangban elkészitett dokumentum.

Ezen irdnymutatasok alkalmazasdban kibocsat6é az a
maganjog vagy koézjog hatalya ala tartozé természetes vagy
jogi személy, de nem allam, amely a szabalyozott piacra
bevezetett értékpapirokkal rendelkezik.

A szabalyozott piacra bevezetett letéti igazolasok esetében a
kibocsaté a képviselt értékpapirok kibocsatoja, figgetlendil
attél, hogy az adott értékpapirokat valamely szabdlyozott
piacra bevezették-e.

Azok az informéacidk, amelyeket a kibocsatonak vagy a
kibocsaté hozzajaruldsa nélkil az értékpapirok szabalyozott
piacra torténd bevezetése iranti kérelmet benydjté barmilyen
mas személynek az atlathatésagrél szolo iranyelv, a piaci
visszaélésekrdl sz6l6 rendelet , vagy valamely tagéllamnak az
atlathatdsagrol szoélé iranyelv 3. cikkének (1) bekezdése
alapjan elfogadott torvényi, rendeleti vagy kozigazgatasi
rendelkezései (az atlathatdsagrol szolé iranyelv atiltetése)
alapjan kozzé kell tennie®.

A pénzigyi eszkdzok piacairdl szo6l6, 2004. aprilis 21-i
2004/39/EK eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelv 4. cikke (1)
bekezdésének 18. pontjaban meghatarozott atruhazhato
értékpapirok, kivéve az ugyanazon rendelet 4. cikke (1)
bekezdésének 19. pontjAban meghatarozott pénzpiaci

% 2016. julius 3-t6l a 2003/6/EK iranyelvre vonatkozé hivatkozasokat a piaci visszaélésekrsl, valamint a 2003/6/EK eurdpai
parlamenti és tanacsi iranyelv és a 2003/124/EK, a 2003/125/EK és a 2004/72/EK bizottsagi iranyelv hatalyon kivil
helyezésérdl sz6lo, 2014. aprilis 16-i 596/2014/EU eurbpai parlamenti és tanacsi rendeletre (piaci visszaélésekrdl szolo
rendelet) vonatkoz6 hivatkozasként kell értelmezni, és ezen rendelet Il. mellékletében foglalt megfelelési tablazattal

6sszhangban kell olvasni.
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eszkozoket, amelyek futamideje 12 hdénapnal révidebb, és
amelyekre nemzeti jogszabalyok vonatkozhatnak

1. Cél

6.

10.

Az irAnymutatasok célja a t4jékoztatokban és a szabalyozott informécidkban foglalt
alternativ teljesitmény-mérészamok hasznossagénak és atlathatésaganak fokozasa.
Az irdnymutatasok betartdsa javitja ezek 6sszehasonlithatésdgéat, megbizhatésagat
és/vagy érthetéségét. Az ezeket az iranymutatdsokat betartdé kibocsaték és
tajékoztatoért felelés személyek pontosan fogjadk megjeleniteni a piac szamara
k6zzétett pénzigyi informaciokat.

Az ESMA nézete szerint, ha a kibocsatok, illetve a t4jékoztatoért felelés személyek
agy dontenek, hogy alternativ teljesitmény-mérészamot bocsatanak rendelkezésre,
azt ugy kell tenniik, hogy az megfelel6 és hasznos legyen a felhasznalok
dontéshozatala céljabol. Az ESMA-rendeletben rogzitett hatdskérében az ESMA az
ESMA-rendelet 16. cikke értelmében irAnymutatasokat bocsathat ki az ESMA-
rendelet 1. cikkének (2) bekezdésében emlitett aktusokhoz, kdztik az atlathatosagrol
sz6l6 valamint a tajékoztatérol szolo irdnyelvhez és a piaci visszaélésekrél szolo
rendelethez kapcsolodoan.

Az &tlathatdésagrol szolo irdnyelv azon célja alapjan, hogy eurdpai uniés szinten
egyeneértékl befektet6védelmet kell biztositani, valamint a rendelkezések alapjaul
szolgdlé azon elv alapjan, hogy megbizhaté és valos képet kell adni a kibocséatd
eszkozeirdl, kotelezettségeirdl, pénzigyi helyzetérél, valamint nyereségeérél és
veszteségérdl, az ESMA ugy itéli meg, hogy az egységes, hatékony és eredményes
felugyeleti gyakorlatok biztositdsahoz, valamint az atlathat6sagrol szol6 iranyelv (és
ennek révén a piaci visszaélésekrdl szol6 rendelet) egységes és kovetkezetes
alkalmazdsahoz koz6s Allaspontra van szikség az alternativ teljesitmény-
mérdészamokra vonatkozoan.

A tényleges és a potencialis befektet6k védelmének erdsitésére vonatkozé céljaval
O0sszhangban a t4jékoztatordl szélo irdnyelv 5. cikke rogziti azt az elvet, hogy a
tajékoztatoban kozolt minden informéciot konnyen elemezheté és érthet6 formaban
kell bemutatni. Az ESMA nézete szerint, amennyiben a tajékoztatéért felelds
személyek ugy dontenek, hogy alternativ teljesitmény-mérészamokat épitenek be a
tajékoztatoba, az érthetéségre vonatkozdé elv szikségessé teszi e mérészamok
meghatarozasat, érdemi feliratokkal valo ellatasat, a pénzigyi kimutatasokkal valo
egyeztetését, valamint relevanciajuk és megbizhatdésdguk ismertetését.

Az ESMA a fenti szempontok alapjan ezeknek az iranymutatdsoknak a kiadasardl
dontott. Az iranymutatasok kozds Aallaspontot hataroznak meg az alternativ
teljesitmény-mérészamok hasznalata tekintetében, és a varakozasok szerint elényt
jelentenek a felhasznaldk szdmara, valamint fokozzak a piac iranti bizalmat.
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V. Megfelelési és adatszolgaltatasi kotelezettsége  k
Az irAnymutatasok jogéllasa

11. Az ezen dokumentumban szereplé iranymutatdsokat az ESMA a rendelet 16.
cikkének rendelkezéseivel 6sszhangban, a kibocsatdknak és a tajékoztatoért felelés
személyeknek, valamint az illetékes hatésdgoknak cimezve adta ki. Az ESMA-
rendelet 16. cikkének (3) bekezdése szerint az illetékes hatdsagok, a kibocsatok és a
tajékoztatdért felelds személyek minden eréfeszitést megtesznek azért, hogy
megfeleljenek az iranymutatdsoknak.

12. A kétségek kizarasa érdekében: ezek az irdanymutatdsok nem valtjak fel a
rendeletekben és irdnyelvekben foglalt kovetelményeknek valé megfelelésre
vonatkozo kotelezettségeket. Ennek megfeleléen eleget kell tenni a piaci
visszaélésekrél sz6l6 rendelet kdvetelményeinek, amelyek az informécidk gyors, a
hatalyos jogszabalyoknak és eldirasoknak megfelel6 kozzétételét irjak elé a piac,
illetve a nyilvanossag szamara.

13. Az atlathatosagrol szol6 iranyelv, illetve a piaci visszaélésekrél sz6l6 rendelet szerinti
kovetelmények feliigyeletére vonatkozé feladatokat ellato illetékes hatésadgoknak be
kell épitenitik ezeket az irAnymutatasokat a feligyeleti gyakorlatukba, és figyelemmel
kell kdvetnilik, hogy a kibocséatok eleget tesznek-e nekik.

14. A t4jékoztatok jovahagyasara vonatkozo feladatokat ellato illetékes hatésagoknak be
kell épitenitik ezeket az irAnymutatasokat a felligyeleti gyakorlatukba, és biztositaniuk
kell, hogy a tajékoztatdért felelés személyek eleget tegyenek nekik.

Adatszolgaltatasi kdvetelmények

15. Az iranymutatadsok hatalya ala tartozé egyes illetékes hatésdgok az ESMA Altali
kozzétételtél szamitott két hdénapon belul kotelesek értesiteni az ESMA-t a
corporate.reporting@esma.europa.eu cimen arrdl, hogy megfelelnek-e vagy meg
kivdnnak-e felelni ennek az iranymutatasnak, és ha nem, a meg nem felelés esetén
annak indokair6l. Amennyiben a fenti hatarid6ig nem érkezik valasz, ugy Kkell
tekinteni, hogy a szoban forg6 illetékes hatésag nem felel meg az irAnymutatasnak.
Az értesitéshez hasznalhat6 sablon elérheté az ESMA webhelyérdl.

V. lranymutatasok az alternativ teljesitmeny-
meér észamokrol

16. Ezekben az iranymutatasokban a vastagon szedett elveket magyarazo, részletezd és
példakat bemutatd bekezdések kovetik. Az irAnymutatasoknak valé megfeleléshez a
kibocsatéknak és a tajékoztatoért felelés személyeknek az iranymutatasok
O0sszessegének meg kell felelnidk.
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Mit értunk alternativ teljesitmény-mérdszam alatt?

17. Ezen iranymutatdsok alkalmazasiban alternativ telje  sitmény-mér é6szamon a
multbeli vagy jov 6beni pénzigyi teljesitmény, pénzugyi pozici6 vagy
pénzaramok olyan mér 6szadma értend 6, amely nem tartozik a vonatkozé
pénziigyi beszdmoldkészitési keretben definidlt vagy meghatarozott pénzigyi
mér 6szamok kozé.

18. Az alternativ teljesitmény-mérészamokat altalaban a vonatkoz6 pénzugyi
beszamolokészitési kerettel dsszhangban elkészitett pénzigyi kimutatdsokbdl vezetik
le (vagy azokon alapulnak), legtdébbszor bizonyos 0©sszegeknek a pénzlgyi
kimutatasban szereplé 0sszegekhez valé hozzaadasaval, illetve azokbol torténd
kivonasaval. Példak alternativ teljesitmény-mérészamokra: rendszeres
tevékenységbdél szarmazo nyereség, készpénzjovedelem, egyszeri koltségek nélkuli
eredmény, kamatok, ad6zas és értékcsokkenési leirdas elbtti eredmény (EBITDA),
nettd6 adéssdg, autondm novekedés és azon hasonld kifejezések, amelyek a teljes
bevételre, pénzigyi poziciéra vagy pénzforgalomra vonatkoz6 kimutatdsok soraiban
végzett kiigazitast jelolik.

19. A 17. bekezdéssel 6sszhangban ezek az iranymutatdsok nem alkalmazanddk a
kovetkezbkre:

e a vonatkozé pénzigyi beszdmolokészitési keret Altal definialt vagy
meghatarozott mérészamok, mint példaul az egy részvényre jutd bevétel,
eredmeény vagy nyereseg;

« afizikai és nem fizikai mérészamok, mint példaul az alkalmazottak szama, az
el6fizetbk szama, az egy négyzetméterre es® arbevétel (kozvetlenll a
pénzigyi kimutatasokbdl vett arbevétel-adatok esetén), tovabba szocialis és
kornyezetvédelmi mérészamok, mint példaul az Uveghazhatasu gazok
kibocsatdsa vagy a személyi allomany szerzédéstipus vagy foldrajzi terdlet
szerinti lebontasa;

« a f6 részvénytulajdonokra, akvizicibkra vagy a sajat részvények
értékesitésére, illetve a szavazati jogok Osszesitett szdmara vonatkozé
informaciok;

« valamely megallapodas vagy jogszabdlyi kdvetelmény feltételeinek - példaul
hitelmegallapodasnak vagy az igazgato vagy vezetd javadalmazasa alapjanak
- valé megfelelést magyarazo informaciok.

Kozzétételi elvek

20. A kibocsatéknak, illetve a tajékoztatoért felel 6s személyeknek meg Kkell
hatarozniuk a hasznalt alternativ teljesitmény-mér  észdmokat és azok elemeit,
valamint az alkalmazott szamitasok alapjat, beleért ve minden Iényeges
hipotézis vagy feltételezés részleteit.  Meg kell adniuk azt is, hogy az alternativ
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teljesitmény-mér 6szam vagy annak barmely eleme kapcsolodik-e a multb el
vagy jov 6beni beszdmolasi id 6észak (vart) teljesitményéhez.

Bemutatas

21.

22.

23.

24.

25.

A kibocsatoknak, illetve a tajékoztatéert felel  6s személyeknek minden hasznalt
alternativ teljesitmény-mér 6szam meghatdrozasat vilagos, olvashaté maddon
kell kbzolnitk.

A kozzétett alternativ teljesitmény-mér 6szamokat el kell latni érdemi, azok
tartalmat és a szamitas alapjat tukroz 6 feliratokkal, hogy ne kozvetithessenek
félrevezet 6 lizeneteket a felhaszndlok felé.

Nem hasznalhatok példaul talzottan optimista vagy pozitiv feliratok, mint példaul a
Lgarantalt profit” vagy a ,védett hozamok”.

A kibocsatok, illetve a tajékoztatoért felelés személyek az alternativ teljesitmény-
mérészamokra vonatkozban nem hasznalhatnak a vonatkozé pénzugyi
beszadmolokészitési keretben meghatarozottakkal azonos, vagy azokhoz zavaréan
hasonlo feliratokat, cimeket vagy leirasokat.

Nem jeldlhetnek meg tételeket hibdsan egyszeriként, ritkaként vagy szokatlanként.
Az olyan tételek példaul, amelyek hatassal voltak az elmult idészakokra, és hatassal
lesznek a jovébeni id6szakokra is, ritkan tekintheték egyszerinek, ritkanak vagy
szokatlannak (példaul: atszervezési koltségek, értékvesztés miatti veszteseg).

Megfeleltetés

26.

27.

28.

29.

Az alternativ teljesitmény-mér o6szdmot 0©ssze kell hangolni a megfelel &
id6északra vonatkoz6é pénzugyi kimutatas legkdzvetlenebb ul megfeleltethet 6
soraval, részosszegével vagy Osszegével, kilobn mega dva és ismertetve az
érdemben egyeztetett tételeket.

A kibocsatoknak, illetve a tajékoztatoért felel 6s személyeknek az adott
alternativ teljesitmény-mér 6szam szempontjdbél leginkabb relevans pénzigyi
kimutatas legkdzvetlenebbll megfeleltethet 6 sorat, részésszegét vagy dsszegét
is be kell mutatniuk.

Ha az egyeztetett tételek szerepelnek a pénzigyi kimutatdsokban, a felhasznéléknak
tudniuk kell azokat ott azonositani. Amennyiben egy egyeztetett tétel nem emelhetd
ki kozvetlenll a pénzigyi kimutatasokbol, az egyeztetésnek ismertetnie kell az adott
szamérték kiszamitdsanak maodjat.

A pénzugyi kimutatasbol kdzvetlenil azonosithatd alternativ teljesitmény-mérészam
esetén nincs szikség egyeztetésre. Ez vonatkozik példaul arra az esetre, ha az
alternativ teljesitmény-mérészam a pénzugyi kimutatasban szerepl6 valamely 6sszeg
vagy részosszeg.
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30. Ha a megfeleld id6szakra vonatkoz6 pénzigyi kimutatdsokat még nem tették kozze,
az alternativ teljesitmény-mérészamokat a legkdzvetlenebbil megfeleltethetd sornak,
részosszegnek kell megfeleltetni, amely az adott pénzlgyi kimutatdsban annak
kozzétételekor szerepelni fog (pl. nyereségre vonatkoz6 eredmény kozzététele a
pénzigyi kimutatasok elétt).

31.Ha a megfeleld id&szakra vonatkozé6 pénzigyi kimutatasok nem kertlnek
kozzétételre, az alternativ teljesitmény-mérészamokat a legkdzvetlenebbil
megfeleltethetd sornak, részésszegnek kell megfeleltetni, amely az adott pénzigyi
kimutatasban szerepelne, ha azt kdzzétennék. Az alternativ teljesitmény-mérészam
megfeleltetéséhez hasznalando legkdzvetlenebbil megfeleltethetd sort, részosszeget
vagy Osszeget a kibocsatd legfrissebb, kozzétett éves pénzigyi kimutatasaiban
szereplé megfelel6 sorral, részésszeggel vagy 0Osszeggel 0Osszhangban kell
kiszamitani és bemutatni.

32. Amennyiben a bemutatott alternativ teljesitmény-mér6szam megfeleltetése nem
lehetséges, mert nem a pénzugyi kimutatdsokbdl vezetik le - pl. becsult nyereség, a
jovére vonatkozé extrapolaciok, vagy nyereség-elérejelzések -, a kibocsatonak
ismertetnie kell, hogy az alternativ teljesitmény-mérészam miként all 6sszhangban a
vonatkozd pénzigyi beszamoldkészitési keretnek megfeleléen elkészitett pénzigyi
kimutatdsokban alkalmazott szamviteli politikakkal.

Az alternativ teljesitmény-mérdszamok hasznélatara vonatkoz6 magyarazat

33. A kibocsatoknak, illetve a tajékoztatéert felel 6s személyeknek el Kell
magyarazniuk az alternativ teljesitmény-mér 6szamok hasznalatat, hogy a
felhasznélok megértsék azok relevancidjat és megbiz  hatdsagat.

34. A kibocsatoknak, illetve a tajékoztatéért felelds személyeknek el kell magyarazniuk,
hogy az adott alternativ teljesitmény-mérészam szerintik miért nyujt hasznos
informéciot a pénzugyi poziciérol, a pénzforgalomrol vagy a pénzugyi teljesitményrdl,
valamint ismertetnitk kell, hogy az adott alternativ teljesitmény-mérészam milyen
célra szolgal.

Az alternativ teljesitmény-mérdszamok kiemelése és megjelenitése

35. Az alternativ teljesitmény-mérészamok nem jelenithetbk meg kiemeltebb,
hangsulyosabb vagy tekintélyesebb modon, mint a kozvetlenil a pénzigyi
kimutatdsokon alapulé mérészamok.

36. Az alternativ teljesitmény-mérészamok bemutatasa nem csokkentheti a kézvetlendl a
pénzigyi kimutatdsokon alapulé mér6szamok bemutatasanak fontossagat.

Osszehasonlitd adatok

37. Az alternativ teljesitmény-mér 6szamokat ki kell egésziteni a megfelel & korabbi
iddszakokra vonatkoz6 0Osszehasonlitd6 adatokkal. Elérejelzéshez vagy
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becsléshez kapcsolédé  alternativ  teljesitmény-mér  észam  esetén az
O0sszehasonlitasnak a legfrissebb multbeli informaci ora kell vonatkoznia.

38. A kibocsatoknak, illetve a tajékoztatoért felel 6s személyeknek minden
bemutatott 6sszehasonlitasra vonatkoz6an meg kella  dniuk a megfeleltetést is.

39. Amennyiben az 0@sszehasonlitd szdmadatok megaddsa nem praktikus, a
kibocsatdknak, illetve a tajékoztatdért felelés személyeknek ezt kdzolniuk Kkell,
ismertetve, hogy az 6sszehasonlité adatok megadasa milyen okbdl nem praktikus.

40. Az 06sszehasonlité adatok Ujramegéllapitasa esetén a kibocsatok, illetve a
tajékoztatdért felelés személyek csak olyan informéacidkat hasznalhatnak fel, amelyek
rendelkezésre allnak annak a pénzigyi idészaknak a végén, amelyre az alternativ
teljesitmény-mérészam meghatarozasra kerilt, és az ennél kés6bbi események
hatédsait nem épithetik be; azaz az 6sszehasonlité adatok Gjboli megallapitdsa esetén
utélagos ismertté valt tények nem hasznélhatdak.

Egységesség

41. Valamely alternativ teljesitmény-mér 6szam meghatarozdsanak és szamitasanak
az id6ék folyaman egységesnek kell lennie.  Amennyiben kivételes kérilmények
kozott a kibocsaté vagy a tajékoztatdért felel 6s személy az alternativ
teljesitmény-mér észam Ujradefinialadsa mellett dont, a kibocsaténak:

i ismertetnie kell a valtozasokat;

ii. ismertetnie kel hogy a \Valtoztatasok miért er edményeznek
megbizhatébb és relevansabb informaciokat a pénzigy i teljesitményr 8l,
tovabba

iii.  meg kell adnia az Ujra megéallapitott 6sszehaso  nlit6 szdmadatokat.

42. Ha a kibocsaté beszlnteti valamely alternativ telje  sitmény-mér észam kozlését,
meg kell magyaréznia, miért itéli meg agy, hogy az  adott alternativ teljesitmény-
mérészam mar nem nydjt relevans informaciot.

43. Ha egy adott alternativ teljesitmény-mérészamot egy masikkal valtanak fel, amellyel
jobban elérheték ugyanazok a célok, a kibocsaténak ismertetnie kell, hogy az (j
alternativ teljesitmény-mérészam miért nydjt megbizhatd, relevansabb informaciot,
mint a korabban hasznalt.

44. A tajékoztatékban haszndlt alternativ teljesitmény-mérészamokat egységesen kell
hasznalni a tajékoztato altal lefedett minden pénzigyi idészakra vonatkozéan. Ezek
az irdnymutatasok nem terjednek ki arra, ha a tdjékoztatoért felel6s személy ugy
dont, hogy lecserél valamely alternativ teljesitmény-mérészamot, illetve az id6, vagy
a kibocsatasra kerilé értékpapirok jellege szerint a tovabbiakban nem minden
tajékoztatbban tintet fel valamely alternativ teljesitmény-mérészamot (pl. a
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tajekoztatoért felelés személynek nem kell megmagyaraznia, miért hasznél eltéré
alternativ teljesitmény-mérészamokat egy tulajdonosi részesedést megtestesits,
iletve egy nem részvényjellegl  értékpapirok kibocsatdsara vonatkozé
tajékoztatoban, tekintettel arra, hogy a teljesitmény-mérészamok relevanciaja a
kibocséatasra keruld értékpapir tipusatél fliggben eltérd lehet).

Hivatkozas utjan térténé megfelelés

45. Azon tajékoztatok kivételével, amelyekre kilén szab  alyozas vonatkozik az
informaciok hivatkozas utjan tortén 6 beépitése tekintetében *, és azon
tagallamok kivételével, amelyek nem engedélyezik a hivatkozas utjan tortén 6
megfelelést, az ezekben az iranymutatasokban foglal t kozzétételi elvek
helyettesithet 6k mar kozzétett, az alternativ teljesitmény-mér &szamokra
vonatkozéan itt el &irt nyilatkozatokat tartalmazé dokumentumokra vald
kdzvetlen hivatkozéssal, mely dokumentumok gyorsan és konnyen elérhet 6ek a
felhasznalok szaméra - Ebben az esetben az ezeknek az iranymutatdsoknak va 10
megfelelés értékelésénél a dokumentumokat egyitt ke Il olvasni. A hivatkozas

atjan tortén 6 megfelelés azonban nem irhatja felil ezen iranymut  atdsok mas
elveit.

46. Az alternativ teljesitmény-mérészamokat ki kell egésziteni a megfelel6 korabbi
idészakokra vonatkozé 6sszehasonlitd adatokkal, igy a hivatkozas utjan toérténé
megfelelés nem értelmezhetd ugy, hogy lehetévé teszi ezeknek az 6sszehasonlito
adatoknak a kihagyasat és hivatkozasokkal vald helyettesitését.

47. A hivatkozdsoknak az ezekben az iranymutatasokban el6irt informaciékhoz kell
tovabbitaniuk a felhasznéldkat; igy példaul lehetnek kozvetlen hiperlinkek, amelyek
az informéciot tartalmazé dokumentumba visznek. A hivatkozasnak kell6en
pontosnak kell lennie, igy példaul megadhatja a dokumentum azon oldalszdmanak,
szakaszanak vagy fejezetének megadasaval, ahol az adott informacio olvashato.

48. Ezeknek az iranymutatasoknak az alkalmazasaban a gyorsan és kénnyen elérheté
dokumentum azt jelenti, hogy a befektetéknek nem kell weboldalakon regisztralniuk
vagy dijat fizetnibk az informaciéhoz valé hozzaféréshez, és nem Kkell egy
kereséfunkcié segitségével vagy linkek sorozatan keresztil keresnie az adott
dokumentumokat.

4 A 2003/71/EK iranyelv 11. cikke.
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