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l. Darbibas joma

Kam?

1. Sis pamatnostadnes ir piemérojamas:
a. kompetentajam iestadem un
b. firmam.

Kas?

2. Sis pamatnostadnes tiek piemérotas saistiba ar Direktivas 2014/65/ES (FITD II)
25.panta 4.punktu.

Kad?

3. Sis pamatnostadnes tiek piemérotas no 2017. gada 3. janvara.

.  Atsauces un definicijas
Normativas atsauces

AIFPD Eiropas Parlamenta un Padomes 2011. gada 8.
junija  Direktiva 2011/61/ES par alternativo
ieguldijumu  fondu  parvaldniekiem un par
grozijumiem  Direktiva  2003/41/EK, Direktiva
2009/65/EK, Regula (EK) Nr. 1060/2009 un Regula
(ES) Nr. 1095/2010;

EVTI Regula Eiropas Parlamenta un Padomes 2010. gada 24.
novembra Regula (ES) Nr. 1095/2010, ar ko izveido
Eiropas Uzraudzibas iestadi (Eiropas Vértspapiru un
tirgu iestadi), groza Lémumu Nr. 716/2009/EK un
atce| Komisijas Lémumu 2009/77/EK.

FITD Eiropas Parlamenta un Padomes Direktiva
2004/39/EK (2004. gada 21. aprilis), kas attiecas uz
finanSu instrumentu tirgiem un ar ko groza Padomes
Direktivas 85/611/EEK un 93/6/EEK un Eiropas
Parlamenta un Padomes Direktivu 2000/12/EK un
atce| Padomes Direktivu 93/22/EEK.

FITD Il Eiropas Parlamenta un Padomes 2014.gada
15.maija  Direktiva 2014/65/ES par finanSu
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instrumentu tirgiem un ar ko groza Direktivu
2002/92/ES un Direktivu 2011/61/ES (parstradata

versija).

Saisinajumi

AIFP Alternativo ieguldijumu fondu parvaldnieks

Kl Kompetenta iestade

KD Konsultaciju dokuments

EK Eiropas Komisija

ES Eiropas Savieniba

EVTI Eiropas Vértspapiru un tirgu iestade

FITD Finansu instrumentu tirgu direktiva
Definicijas

4. Ja nav noradits savadak, tad FITD Il lietotajiem terminiem ir tada pati nozime Sajas
pamatnostadnés. Papildus izmanto $adas definicijas:

Firmas ieguldijumu brokeru sabiedribas (ka definéts FITD Il
4. panta 1. punkta 1. apakSpunktd), kreditiestades
(ka definets FITD Il 4.panta 1. punkta
27. apakSpunkta), kas shiedz ieguldijumu
pakalpojumus, un arégjie AIFP, kas sniedz
blakuspakalpojumus (AIFPD 6. panta 4. punkta a) un
b) apakSpunkta izpratné)

Parada instrumenti Obligacijas, cita veida vértspapirizétie parada un
naudas tirgus instrumenti.

. Mérkis

5. So pamatnostadnu mérkis ir noteikt kritérijus, lai novértétu (i) parada instrumentus, kuros
ietverta struktdra, kas klientam apgritina saistita riska izpratni un (ii) strukturétos
noguldijumus, kas klientam apgratina izprast risku un ienesigumu vai izmaksas, kas
saistitas ar pirmstermina atteik§anos no produkta.

6. Sis pamatnostadnes arl precizé jédzienu “ietverts atvasinats finanSu instruments”, lai
sniegtu visparéju reguléjumu FITD Il 25.panta 4.punkta a) apakSpunkta pieméroSanai
saistiba ar parada instrumentiem.
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EVTI sagaida, ka Sis pamatnostadnes stiprinas iegulditaju aizsardzibu un veicinas
lielaku konvergenci “komplekso” vai “nekomplekso” finansu instrumentu vai strukturéto
noguldijumu Klasifikacija piemérotibas parbaudei/ izpildot klienta rikojumus vai nododot
tos izpildei talak, nenosakot paredzétd darijjuma piemérotibu klientam (execution only
rezZims) darbibam saskana ar FITD Il 25.panta 3.punktu un 25.panta 4.punktu.

Atbilstibas un zinosanas prasibas

Pamatnostadnu statuss

8.

Saja dokumenta ir ietvertas pamatnostadnes, kas izdotas saskana ar EVTI Regulas 16.
pantu. Saskana ar EVTI Regulas 16. panta 3. punktu kompetentajam iestadém un
finandu tirgus dalibniekiem ir jadara viss iesp€jamais, lai nodrodinatu atbilstibu Sim
pamatnostadnem.

Kompetentajam iestadém, uz kuram attiecas pamatnostadnes, Sis pamatnostadnes ir
japilda, ieklaujot tas sava uzraudzibas praksé, tostarp art gadijumos, kad konkrétas
dokumenta minétas pamatnostadnes ir adresétas galvenokart finansu tirgu dalibniekiem.

ZinoSanas prasibas

10.

11.

V.l

12.

V.II

13.

Kompetentajam iestadém, uz kuram $is pamatnostadnes attiecas, jainformeé EVTI par to,
vai tas atbilst vai plano nodrosinat atbilstibu Sim pamatnostadném, noradot neatbilstibas
iemeslus, divu méneSu laika péc tam, kad EVTI tas bus publicéjusi, un zinojums
janosuta uz complexproducts1787@esma.europa.eu. Ja lidz minétajam terminam
atbilde nav sanemta, tiks uzskatits, ka kompetentas iestades nenodroSina atbilstibu.
Pazinojumu paraugi ir pieejami EVTI timekla vietné.

Firmam, uz kuram §1s pamatnostadnes attiecas, nav nepiecieS8ams zinot, vai tas atbilst
S$Tm pamatnostadném.

Pamatnostadnes
Parada instrumenti, kuri ietver atvasinato instrumentu

FITD Il 25.panta 4. punkta a) apakSpunkta ii) un iii) punkta izpratné, ietvertie atvasinatie
finanSu instrumenti tiek interpretéti ka tadi, kas ir parada instrumenta sastavdala, kas
rada dalu vai visu naudas plismu, kas citadi bdtu radusies no instrumenta, kas
parveidojams péc viena vai vairakiem definétajiem mainigajiem lielumiem.

Parada instrumenti, kuros ietverta struktira, kas klientam apgriitina saistita
riska izpratni

FITD Il 25.panta 4.punkta a) apakSpunkta ii) un iii) punkta izpratné, parada
instrumentiem, kuros ietverta struktira, kas klientam apgritina saistita riska izpratni,
batu, cita starpa, jaietver:
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b)
c)

d)

f)

9)

h)

parada instrumenti, kuru ienesigums ir atkarigs no noteiktd aktivu portfela
atdeves. ST kategorija ietver parada instrumentus, kuru ienesigums vai atdeve ir
atkariga no ienémumiem, kas ir fikséti vai mainas atkariba no no aktiviem
esoSaja portfelr.

parada instrumenti, kuru dzéSana ir paklauta citu personu turéjuma eso$o
paradu atmaksai. ST kategorija ietver parada instrumentus, kas strukturéti ta, ka
emitenta saistibu neizpildes gadijuma pirmas kartas parada turétajiem ir prioritate
piekl|tt emitenta aktiviem par pakartotajiem turéetajiem.

parada_instrumenti, kad emitentam pieder ricibas briviba mainit_instrumenta
naudas plismu. ST kategorija ietver parada instrumentus, kas strukturéti ta, ka
paredzéta ienémumu plisma vai pamatsummas atmaksa ir atkariga no
mainigajiem lielumiem, kuru emitents nosaka péc saviem ieskatiem.

pardda_instrumenti bez noteikta atmaksas datuma vai termina. ST kategorija
ietver parada instrumentus, kas strukturéti ta, ka tiem nav noteikta dzéSanas
termina un tapéc parasti nav iegulditas pamatsummas atmaksas.

parada instrumenti, kam ir neparasts vai nezinams bazes aktivs. ST kategorija
ietver parada instrumentus, kas strukturéti ta, ka paredzéta ienémumu plisma vai
pamatsummas atmaksa ir atkariga no mainigajiem lielumiem, kuri ir neparasti vai
nezinami vidusmeéra privatajam iegulditajam.

parada_instrumenti_ar_kompleksiem mehanismiem ienesiguma noteik8anai vai
aprékinasanai. ST kategorija ietver parada instrumentus, kuri ir strukturéti ta, ka
paredzéta ienémumu plisma var biezi un/vai ievérojami mainities dazados
instrumenta darbibas_ laika posmos tapéc, ka ievérotas konkrétas ieprieks
noteiktas robezvértibas vai ir sasniegti noteikti laika posmi.

parada instrumenti, kuri strukturéti ta, ka var neparedzét pamatsummas atmaksu
piina apméra. S1 kategorija ietver parada instrumentus, kas strukturéti ta, ka
konkrétos apstaklos var iestaties pamatsummas daléja atmaksa (vai pilna
nesamaksa).

parada instrumenti, kurus emitéjusi TpaS8am nolikam dibinata sabiedriba
apstaklos, kad parada instrumenta nosaukums vai TpaSam nolukam dibinatas
sabiedribas juridiskais nosaukums var maldinat iegulditdjus par emitenta vai
galvotaja identitati.

parada instrumenti ar kompleksiem galvojuma mehanismiem. ST kategorija ietver
parada instrumentus, ko garanté tre$a persona un kuri ir strukturéti ta, ka
iegulditdjam ir sarezgiti precizi izvértét, ka galvojuma mehanisms ietekmé
instrumenta ietverto risku.
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j) parada instrumenti ar sviras funkcijam. ST kategorija ietver parada instrumentus,
kuri strukturéti ta, ka iegulditajam var rasties pelna vai zaudéjumi kas vairakkart
parsniedz sakotné&jo ieguldijumu.

V.1l Strukturétie noguldijumi, kuros ietverta struktira, kas klientam apgrutina
ienesiguma riska izpratni

14. FITD Il 25.panta 4.punkta a) apak3punkta v) punkta izpratné struktdra, kas klientam
apgratina ienesiguma riska izpratni, pastav tad, ja:

a) sanemto atdevi ietekmé vairak ka viens mainigais raditajs; vai

b) ir sarezgiti saskatit kopsakaribu starp ienesigumu un attiecigo mainigo raditaju
vai mehanismu, ar ko nosaka vai aprékina ienesigumu; vai

c) ienesiguma aprékinaSana iesaistitais mainigais raditajs ir neparasts vai
nezinams vidusmeéra privatajam iegulditajam; vai

d) hgums dod kreditiestadei vienpuséjas tiesibas izbeigt lgumu pirms termina.

V.IV  Strukturétie noguldijumi, kuros ietverta struktura, kas klientam apgratina
izpratni par izmaksam no pirmstermina darijjuma partraukSanas

15. FITD Il 25.panta 4.punkta a) apakSpunkta v) punkta izpratné struktira, kas klientam
apgratina izpratni par izmaksam no pirmstermina produkta/darijuma partraukSanas,
pastav tad, ja partraukSanas izmaksas:

a) nav fikséta summa;

b) nav fikséta ikméneSa summa (vai tas dala), kas atlikusi Iidz saskanota termina
beigam;
c) nav fikséta procentu likme no nogulditas summas.

V.V Piemeri

16. VI punkta minéta tabula ietver nepilnu parada instrumentu pieméru, kas ietver atvasinato
instrumentu vai ietver struktiru, kas klientam apgritina saistita riska izpratni, un
kompleksu strukturéto noguldijumu FITD Il 25.panta 4.punkta a) apakSpunkta ii), iii) un
V) punkta izpratné sarakstu.
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VI. Tabula - Nepilns pieméru saraksts

Nepilns parada instrumentu pieméru, kas ietver atvasinato instrumentu vai
ietver struktiiru, kas klientam apgritina saistita riska izpratni, un kompleksu
strukturéto noguldijumu FITD Il 25.panta 4.punkta a) apaksSpunkta ii), iii) un v)

punkta izpratnée: saraksts

INSTRUMENTA
KATEGORIJA

( NEPILNS) PIEMERU SARAKSTS

PARADA INSTRUMENTI,
KURIIETVER
ATVASINATO

INSTRUMENTU

a) konvertéjamas un mainamas obligacijas

b) indeksétas obligacijas un turbo sertifikati

c) obligacijas, kuram iespéjama konversija

d) obligacijas ar emitenta tiesibam atpirkt pirms termina un
obligacijas ar iegulditaja tiesibam pieprasit pirmstermina
dzésanu

e) kreditiem piesaistitas obligacijas

f) garantijas iespéjas ligums

PARADA INSTRUMENTI,
KUROS IETVERTA
STRUKTURA, KAS

KLIENTAM APGRUTINA

SAISTITA RISKA
IZPRATNI

a) Parada instrumenti, kuru ienesigums ir atkarigs no
noteikta aktivu kopuma (portfela) atdeves. Pieméri:

ar aktiviem nodroSinati vértspapiri un ar aktiviem
nodroSinati  komercialie  vértspapiri, ar majoklu
hipotekam nodroSinati vértspapiri, ar komercialam
hipotekam nodrosSinati vértspapiri, nodrosinatie parada
instrumenti

b) Parada instrumenti, kuru dzéSana ir atkariga no citu
personu turéjuma eso$o paradu atmaksas. Piemeri:

- pakartotie parada instrumenti;

! Dazos gadijumos ir identificéti pardda instrumentu specifiskie “tipi”, citd gadijuma ir sniegts specifisks apraksts. DaZos
gadijumos finansu instruments var atbilst vairak ka vienai kategorijai.
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- sertifikati (ka definéts FITD 2. panta 1. punkta
27. apakspunkta).

¢) Parada instrumenti, kad emitentam pieder ricibas briviba
maintt instrumenta naudas plasmu.

d) Parada instrumenti bez noteikta atmaksas datuma vai
termina. Pieméri:

- nenoteikta termina obligacijas.

e) Parada instrumenti, kam ir neparasts vai nezinams
bazes aktivs. Pieméri:

- parada instrumenti, kuru vértiba atkariga no tada bazes
aktiva, ka, pieméram, nepubliskie standarti, sintétiskie
indeksi, nisas tirgi, loti tehniski raditaji (tai skaitd cenu
svarstibas un mainigo raditaju kombinacijas), vértibas;

- katastrofas obligacijas.

f) Parada instrumenti ar kompleksiem mehanismiem
ienesiguma noteikSanai vai aprékinasanai. Piemeri:

- parada instrumenti, kuri ir strukturéti ta, ka paredzéta
ienémumu plisma var bieZi un/vai ievérojami mainities
dazados instrumenta dzives laika posmos tapéc, ka ir
ievérotas konkrétas iepriek$ noteiktas robezvértibas vai
ir sasniegti noteikti laika periodi.

g) Parada instrumenti, kuri strukturéti ta, ka var neparedzét
pamatsummas atmaksu pilna apméra:

- iek$éja rekapitalizacija ieklaujamie parada instrumenti

h) Parada instrumenti, kurus emitéjusi 1paSsam noldkam
dibinata sabiedriba apstaklos, kad parada instrumenta
nosaukums vai TpaSsam nolikam dibinatas sabiedribas
juridiskais nosaukums var maldinat iegulditajus par
emitenta vai galvotaja identitati:

i) Parada instrumenti ar kompleksiem galvojuma
mehanismiem. Piemeéri:

- parada instrumenti ar galvojuma mehanismu, ja
galvotaja saistibas iestajas atkariba no viena vai
vairakiem nosacijumiem papildus emitenta saistibu
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j)

nepildiSanai;

parada instrumenti ar galvojuma mehanismu, ja
galvojuma apjoms vai faktiska galvotaja saistibu
iestasanas ir paklauti laika ierobezojumiem.

Parada instrumenti ar sviras funkcijam.

STRUKTURETIE
NOGULDIJUMI, KUROS
IETVERTA STRUKTURA,

KAS KLIENTAM

APGRUTINA
IENESIGUMA RISKA
IZPRATNI

Strukturétie noguldijumi gadijumos, ja:

a)

b)

vairak ka viens mainigais raditajs ietekmé ienesigumu.
Pieméri:

strukturétie noguldijumi, ja instrumentu vai aktivu
grozam ir japarsniedz noradttais etalons, lai ienakums
tiktu izmaksats;

strukturétie noguldijumi, ja ienesigumu nosaka divu vai
vairaku indeksu kombinacija.

ir sarezgita kopsakariba starp ienesigumu un attiecigo
mainigo raditdju vai mehanismu, kas nosaka vai
aprékina ienesigumu. Piemeéri:

strukturétie noguldijumi ir strukturéti ta, ka mehanisms,
péc kura indeksa cenu Iimenis tiek atspogulots
ienesiguma, ietver dazadus tirgus datu punktus (t.i., ir
jaiestajas vienam vai vairakiem radrtajiem vai
apstakliem) vai vairakus indeksa mérjjumus dazados
datumos;

strukturétie noguldijumi ir strukturéti ta, ka kapitala
pieaugums vai procentu maksajumi noteiktos apstaklos
pieaug vai samazinas;

strukturétie noguldijumi ir strukturéti ta, ka paredzama
ienémumu plisma var biezi un/vai ievérojami maintties
dazados laika posmos instrumenta darbibas laika.

ienesiguma aprekinadana iesaistitais mainigais raditajs
ir nezinams vai neparasts vidusméra privatajam
iegulditajam. Piemeri:

strukturétie noguldijumi, ja ienesigums ir saistits ar niSas
tirgu, firmas pa8as izveidoto indeksu vai citu nepublisko
etalonu, sintétisko indeksu vai loti tehnisku raditaju, ka,
pieméram, aktivu cenas svarstiguma raditajs.

10
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d) lgums dod kreditiestadei vienpuséjas tiesibas izbeigt

llgumu pirms termina.

STRUKTURETIE
NOGULDIJUMI, KUROS
IETVERTA STRUKTURA,

KAS KLIENTAM
APGRUTINA IZPRATNI

PAR IZMAKSAM PAR

PIRMSTERMINA

PARTRAUKSANU

Strukturétie noguldijumi gadijumos, ja:

a)

b)

partraukSanas maksa nav fikséta summa. Pieméri:

strukturétie noguldijumi ar mainigu vai “maksimalo”
partraukSanas maksu (t.i. tiek iekaséta maksa lidz 300
eiro apmeéra pirmstermina partraukSanas gadijuma);

strukturétie noguldijumi, kas partrauk8anas maksas
aprékinam izmanto mainigo faktoru, ka, pieméram,
procentu likme,.

partrauk§anas maksa nav fikséta ikméneSa summa, kas
noteikta [1dz noteiktam terminam. Piemeri:

strukturétie noguldijumi ar mainigu vai “maksimalo”
partraukSanas ikméneSa maksu, kas atlikusi lidz
noteiktajam terminam (t.i. tiek iekaséta ikménesa maksa
[Tdz 50 eiro apméra pirmstermina partraukSanas
gadijuma);

partraukSanas maksa nav izteikta procentos no sakotnéji

iegulditas summas. Pieméri:

strukturétie noguldijumi ar partraukSanas maksu, kas ir
vismaz vienada ar pelnas summu, kas uzkrata Iidz
pirmstermina partraukSanas datumam.
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