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.  Sammanfattning

1 Skal for offentliggérande

1. | artikel 24 i férordning (EU) nr 909/2014* (CSD-férordningen) faststélls olika samarbets-
atgarder mellan hem- och vardmedlemsstaters behdriga myndigheter nar en
vardepapperscentral tillhandahaller sina tjanster 6ver granserna. Narmare bestamt star det
i artikel 24.4 i CSD-férordningen att de behériga myndigheterna och de relevanta
myndigheterna i hem- och vardmedlemsstaten ska upprétta samarbetsarrangemang for
tillsyn av en vardepapperscentral néar den vardepapperscentralens verksamhet har kommit
att fa "vasentlig betydelse for vardepappersmarknadernas funktion och for skyddet av
investerarna” i vardmedlemsstaten.

2. | kommissionens delegerade férordning (EU) 2017/3892 anges narmare under vilka
kriterier en vardepapperscentrals verksamhet i en vardmedlemsstat skulle kunna anses ha
"vasentlig betydelse for vardepappersmarknadernas funktion och foér skyddet av
investerarna” i vardmedlemsstaten. For att kunna berdkna de relevanta indikatorerna
utifran dessa kriterier maste de behoriga myndigheterna anvanda aggregerade uppgifter
pa EU-niva. Enskilda behoriga myndigheter kan dock stéllas infor svarigheter vid insamling
och aggregering av samtliga relevanta uppgifter fran vardepapperscentraler inom hela EU.
Dessutom kan ett sddant tillvagagangssatt leda till dubbelarbete for behoriga myndigheter
och ge upphov till risker vad géaller anvandning av inkonsekventa uppgifter.

3. Mot bakgrund av nédvandigheten av att anvanda konsekventa uppgifter som aggregerats
pa EU-niva for att berékna de indikatorer som bygger pa kriterierna som anges narmare i
kommissionens delegerade forordning (EU) 2017/389 har Esma beslutat att utfarda
riktlinjer for processen med att samla in, bearbeta och aggregera de uppgifter och den
information som kravs for att berékna indikatorerna for faststéllande av vasentlig betydelse
som en vardepapperscentral har for en vardmedlemsstat.

4. Med beaktande av Esmas uppdrag att bidra till en konsekvent tillampning av rattsligt
bindande unionsakter, framfor allt genom att bidra till en gemensam tillsynskultur genom
upprattande av konsekvent, effektiv och verkningsfull tillsynspraxis, bor Esma ata sig en
samordningsroll i processen med att centralisera och aggregera de uppgifter som erhalls
fran vardepapperscentraler, inbegripet centralbanker som verkar som vardepappers-
centraler. Behoriga myndigheter bor utfora berékningarna avseende de indikatorer som
grundar sig pa uppgifter som centraliserats och aggregerats av Esma.

! Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 909/2014 av den 23 juli 2014 om forbattrad vardepappersavveckling i
Europeiska unionen och om véardepapperscentraler samt andring av direktiv 98/26/EG och 2014/65/EU och forordning (EU)
nr 236/2012 (EUT L 257, 28.8.2014, s. 1).

2 Kommissionens delegerade forordning (EU) 2017/389 av den 11 november 2016 om komplettering av Europaparlamentets och
raddets forordning (EU) nr 909/2014 vad galler parametrar fér berékning av sanktionsavgifter for utebliven avveckling och
vardepapperscentralers verksamhet i vardmedlemsstater (EUT L 65, 10.3.2017, s. 1-8).
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5. Aven om indikatorerna inte kommer att beréknas for centralbanker som verkar som
vardepapperscentraler (mot bakgrund av att de ar undantagna fran vissa krav i CSD-
forordningen i enlighet med artikel 1.4 i densamma) &ar det viktigt att centralbanker som
verkar som vardepapperscentraler 6versander relevanta uppgifter som kommer att
anvandas till att faststalla vardet av namnarna, i syfte att f4 en heltackande bild av
verksamheten pa EU-niva for respektive indikator.

6. | syfte att sdkerstdlla en enhetlig tillampning av de relevanta bestdmmelserna i
kommissionens delegerade forordning (EU) 2017/389 fortydligas i riktlinjerna omfattningen
av de uppgifter som ska rapporteras fér berdkning av de relevanta indikatorerna, genom
tilhandahallande av exempel pa de typer av transaktioner och operationer som ska inga
liksom av exempel pa de typer av transaktioner och operationer som inte ska inga.

7. | stravan efter samma mal, och i synnerhet for att sakerstdlla en harmoniserad och
konsekvent strategi for rapportering av uppgifter bland alla vardepapperscentraler i syfte
att berékna indikatorerna baserat pa de kriterier som anges narmare i artikel 6.1 a-b i
kommissionens delegerade forordning (EU) 2017/389, foreslas i dessa riktlinjer
gemensamma parametrar for rapportering av avvecklingsinstruktioner (dvs.
avvecklingsinstruktioner utan dubbelrdkning beroende pa avvecklingssattet: genom
vardepapperscentralslankar eller inte). Dessa parametrar skulle inte paverka tillampningen
av vasentliga regler avseende avveckling, daribland vad galler direktiv 98/26/EG och
nationella lagar angaende vardepapper och egendom.

8. Med beaktande av datumet for ikrafttradande for kommissionens delegerade férordning
(EU) 2017/389 beskrivs i dessa riktlinjer en dvergripande process som ska anvandas for
insamling av uppgifter och berakning av indikatorer fran och med den 1 januari 2018 samt
en inledande process som ska anvandas for den forsta tillampningen av den dvergripande
processen under 2017 avseende rapporteringsperioden 1 januari—31 december 2016.
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Sammanfattning av den inledande processen (for tillampning under 2017)
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Sammanfattning av den évergripande processen (for tillampning fran och med
den 1 januari 2018)
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2 Innehall
9. | avsnitt Il ingar den oavkortade texten i riktlinjerna for processen med att berakna

indikatorerna for faststallande av vasentlig betydelse vad géller en vardepapperscentral i
en vardmedlemsstat.

3 Vad sker harnast?

10. Riktlinjerna i avsnitt 1| kommer att 6verséattas till Europeiska unionens officiella sprak och
offentliggtras pa Esmas webbplats.



* esma

lI. Riktlinjer f6r processen med att berdkna
indikatorerna for faststallande av véasentlig
betydelse vad géller en vardepapperscentral i en
vardmedlemsstat

1 Tillampningsomrade
Vem?

1. Dessariktlinjer galler behériga myndigheter som utsetts enligt férordning (EU) nr 909/20143
(CsD-férordningen).

Vad?

2. Dessa riktlinjer galler for processen med insamling, bearbetning och aggregering av
uppgifter och information som behdvs for att berdkna indikatorerna for faststallande av
vasentlig betydelse vad géller en véardepapperscentral for vardepappersmarknadernas
funktion och skyddet av investerarna i en vardmedlemsstat, i enlighet med artikel 24.4 i
CSD-férordningen.

Nar?

3. Riktlinjerna borjar gélla 28/03/2018.

2 Definitioner

4. Termer som anvands i dessa riktlinjer har samma innebérd som i CSD-férordningen och i
kommissionens delegerade férordning (EU) 2017/389+.

3 Syfte

5. Syftet med dessa riktlinjer ar att sakerstdlla en gemensam, enhetlig och konsekvent
tildampning av bestammelserna i artikel 24.4 i CSD-férordningen. | synnerhet ger de
vagledning om processen med insamling, bearbetning och aggregering av uppgifter och
information som behdvs for att berdkna indikatorerna for faststallande av vasentlig

3 Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 909/2014 av den 23 juli 2014 om férbattrad vardepappersavveckling i
Europeiska unionen och om véardepapperscentraler samt andring av direktiv 98/26/EG och 2014/65/EU och férordning (EU)
nr 236/2012 (EUT L 257, 28.8.2014, s. 1).

4 Kommissionens delegerade forordning (EU) 2017/389 av den 11 november 2016 om komplettering av Europaparlamentets och
rddets forordning (EU) nr 909/2014 vad galler parametrar fér berékning av sanktionsavgifter for utebliven avveckling och
vardepapperscentralers verksamhet i vardmedlemsstater (EUT L 65, 10.3.2017, s. 1-8).
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betydelse vad galler en vardepapperscentral for vardepappersmarknadernas funktion och
skyddet av investerarna i en vardmedlemsstat.

4 Efterlevnads- och rapporteringsskyldigheter

4.1 Riktlinjernas status

6.

Detta dokument innehaller riktlinjer som antagits enligt artikel 16 i Esma-forordningens.
Enligt artikel 16.3 i Esma-forordningen ska de behdriga myndigheterna och
finansmarknadsaktorerna med alla tillgangliga medel soka folja riktlinjer och
rekommendationer.

De behdriga myndigheter som omfattas av dessa riktlinjer bor inforliva riktlinjerna i sin
tillsynspraxis.

4.2 Rapporteringskrav

8.

Inom tva manader efter det att riktlinjerna offentliggjorts maste de behdriga myndigheter
som de &r riktade till anmala till Esma [till: csdr.data@esma.europa.eu] att de foljer eller
tanker folja riktlinjerna, alternativt ange skalen till att de inte foljer eller avser att inte folja
riktlinjerna. Om de behd6riga myndigheterna inte svarar inom denna tidsfrist kommer Esma
att anse att myndigheterna inte féljer riktlinjerna. En mall fér anmalan finns pa Esmas
webbplats. For att sakerstélla ett smidigt genomférande i tid av processen med att samla
in, bearbeta och aggregera uppgifter for att berdakna indikatorer som avses i dessa riktlinjer
rekommenderas dock behériga myndigheter att meddela Esma snarast mdjligt, helst inom
tva veckor fran offentliggérandet av dessa riktlinjer.

Med datumet for offentliggérande av dessa riktlinjer avses det datum da de offentliggors
pa Esmas webbplats pa samtliga officiella EU-sprak.

10. Vardepapperscentraler ar inte skyldiga att rapportera om de féljer dessa riktlinjer.

5 Europaparlamentets och rédets férordning (EU) nr 1095/2010 av den 24 november 2010 om inrattande av en europeisk
tillsynsmyndighet (Europeiska vérdepappers- och marknadsmyndigheten), om &andring av beslut nr 716/2009/EG och om
upphéavande av kommissionens beslut 2009/77/EG (EUT L 331, 15.12.2010, s. 84).
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Riktlinjer for faststdllande av vasentlig betydelse vad
galler en vardepapperscentral i en vardmedlemsstat

5.1 Omfattning av de uppgifter som vardepapperscentraler ska

11.

12.

13.

14.

15.

rapportera

Behdriga myndigheter ska sakerstélla att vardepapperscentraler, inbegripet centralbanker
som verkar som vardepapperscentraler, rapporterar de relevanta uppgifterna och
informationen i det format som foreskrivs i mallarna som ingar i bilagan. Forteckningen
Over de vardepapperscentraler (inbegripet centralbanker som verkar som
vardepapperscentraler) som anges i de mallar som ingar i bilagan ska uppdateras arligen
av de behoriga myndigheterna.

Alla de varden som rapporteras av vardepapperscentraler, inbegripet centralbanker som
verkar som vardepapperscentraler, ska uttryckas i euro, och de véaxelkurser som anvands
ska anges. De vaxelkurser som anvands ska vara de som gallde den sista dagen i det
kalenderar som uppgifterna rapporteras for. Nar Europeiska centralbankens vaxelkurs ar
tillganglig ska den anvéndas for att rakna om andra valutor till euro.

For de kriterier som avses i led a och b i artikel 5.1 i kommissionens delegerade férordning
(EU) 2017/389 bor vardepapperscentraler, inbegripet centralbanker som verkar som
vardepapperscentraler, anvanda uppgifter som hanfor sig till vardepapper som var giltiga
den 31 december foregaende kalenderar, vilket inte bor innefatta annullerade
vardepappersemissioner.

Behdriga myndigheter bor sékerstéalla att vardepapperscentraler, inbegripet centralbanker
som fungerar som vardepapperscentraler, anvander det marknadsvéarde for varje
internationellt standardnummer for vardepapper (ISIN) som gallde den 31 december
foregdende kalenderar och som identifieras i enlighet med artikel 7 i kommissionens
delegerade forordning (EU) 2017/389, vid faststallande av marknadsvardet med tanke pa
indikatorerna baserat pa de kriterier som avses i led a och b i artikel 5.1 i kommissionens
delegerade forordning (EU) 2017/389.

Uppgifterna for indikatorerna baserade pa kriterierna som avses i led a och b i artikel 6.1 i
kommissionens delegerade forordning (EU) 2017/389 bor innefatta varden av
avvecklingsinstruktioner som avvecklas av varje vardepapperscentral, baserat pa féljande
parametrar for uppgiftsrapportering:

a) Uppgifterna ska inbegripa absoluta varden avseende avveckling for var och en av
vardepapperscentralerna i frdga om foregaende kalenderar.

b) Alla kategorier av avvecklingsinstruktioner som avvecklas av en
vardepapperscentral ska inbegripas, oberoende av om de avser transaktioner som
verkstélls pa en handelsplats eller pa OTC-basis.
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c) Vad galler transaktioner som bestar av flera deltransaktioner sdsom avtal om
aterkop av vardepapper eller avtal om vardepapperslan ska bada etapperna
rapporteras nar de val avvecklats.

d) Nar det galler avveckling inom en vardepapperscentral ska vardepapperscentralen
(utgivande vardepapperscentral eller investerande vardepapperscentral)
rapportera bada etapperna av en transaktion, den ska med andra ord rapportera
de tva avvecklingsinstruktioner som mottagits.

e) | héndelse av att mer an en vardepapperscentral deltar i avvecklingen av en
transaktion genom standardiserade, anpassade eller indirekta lankar ska enbart
den vardepapperscentral (utgivande véardepapperscentral eller investerande
vardepapperscentral) som avvecklar transaktionens tva etapper rapportera. Den
ska rapportera de tva avvecklingsinstruktioner som mottagits. Den investerande
vardepapperscentral som "avvecklar’ enbart en etapp av transaktionen ska inte
rapportera.

f) Nar det galler avveckling mellan vardepapperscentraler av vardepapperscentraler
som anvander en gemensam avvecklingsinfrastruktur eller genom samverkande
lankar ska vardera  vardepapperscentral rapportera  den enda
avvecklingsinstruktion som mottagits avseende en transaktion.

16. Avvecklingsinstruktionerna kan ha anknytning till féljande typer av transaktioner:

a) Kop eller forsalining av vardepapper (inbegripet kop eller forsaljning av
vardepapper pa primarmarknaden).

b) Transaktioner som avser hantering av sékerheter (inbegripet transaktioner som
avser hantering av sakerheter mellan tre parter eller transaktioner avseende
automatisk hantering av sékerheter).

c) Vardepappersutlaning/vardepapperslan.

d) Repor.

e) Ovriga (inbegripet bolagshandelser avseende floden, dvs. ansprdk och
omvandlingar pa marknaden).

17. Follande typer av transaktioner ska anses falla utanfor rapporteringens
tillampningsomrade:

a)

b)

d)

Bolagshandelser avseende  aktiekapital sdsom likvidutbetalningar  (t.ex.
kontantutdelning, rantebetalningar), vardepappersutbetalningar (t.ex. aktieutdelning,
fondemission), = omorganisationer  (t.ex. = omrékning, aktiesplit, inlésen,
uppkoépserbjudande).

Primarmarknadstransaktioner, med vilket avses processen med att inledningsvis skapa
vardepapper.

Skapande och inlésen av fondandelar, med vilket avses tekniskt skapande och teknisk
inlésen av fondandelar, savida inte sddant skapande och sadan inlésen av fondandelar
genomfors via dverforingsuppdrag inom ett avvecklingssystem for vardepapper som
drivs av en vardepapperscentral.

Justeringstransaktioner.

18. Faststallandet av marknadsvarden for avvecklingsinstruktioner som ror transaktioner utan
likvid (FOP — Free of Payment), s& som de avses i led b i artikel 6.2 i kommissionens

9
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19.

20.

21.

x *

delegerade forordning (EU) 2017/389, bor baseras pa vardena pa dagen for avveckling av
varje avvecklingsinstruktion.

Emittentens etableringsland bor tas i beaktande nar det géaller det kriterium som avses i
led a i artikel 5.1 i kommissionens delegerade férordning (EU) 2017/389.

Den jurisdiktion dar moderbolaget ar etablerat bor tas i beaktande i fall med deltagare och
andra innehavare av vardepapperskonton som avses i led b i artikel 5.1 och i led b i
artikel 6.1 i kommissionens delegerade forordning (EU) 2017/389 som ér filialer.

Uppgifter som ska rapporteras av en vardepapperscentral bor ocksa omfatta de tjanster
som tillhandahalls i forhallande till hemmedlemsstaten, da dessa uppgifter behovs for att
berdkna namnarna pa EU-niva for de olika indikatorerna (for t.ex. det kriterium som avses
i led ai artikel 5.1 i kommissionens delegerade férordning (EU) 2017/389 boér uppgifter som
rapporteras av en vardepapperscentral omfatta vardepapper som utgivits av emittenter
fran vardepapperscentralens hemmedlemsstat, inte bara vardepapper utgivha av
emittenter fran vardmedlemsstater).

5.2 Allmé&n process for insamling av uppgifter och berékning av

22.

23.

24,

25.

26.

indikatorerna for faststallande av vasentlig betydelse vad géller en
vardepapperscentral i en vardmedlemsstat

Den oOvergripande process som foreslas i detta avsnitt ska tillampas fran den
1 januari 2018.

Behdriga myndigheter ska sakerstélla att vardepapperscentraler, inbegripet centralbanker
som verkar som vardepapperscentraler, rapporterar relevanta uppgifter och information for
det foregaende kalenderaret som kravs for att berakna indikatorerna baserat pa kriterierna
som anges narmare i de relevanta villkoren i artiklarna 5 och 6 i kommissionens delegerade
forordning (EU) 2017/389 till dem senast den 31 januari varje ar (med andra ord ska
uppgifter fran perioden 6 januari-31 december féregaende kalenderar anvandas).

Behdriga myndigheter bor séakerstalla att vardepapperscentraler, inbegripet centralbanker
som verkar som vardepapperscentraler, fore det tillampningsdatum som avses i artikel 9.2
i kommissionens delegerade forordning (EU) 2017/389 (tva ar efter offentliggérandet av
forordningen i EU:s officiella tidning), bor skicka endast den information som &r relevant
for kriterierna som avses i led a i artikel 5.1 och led c i artikel 6.1 i férordningen till de
behdriga myndigheterna.

Efter att ha granskat uppgifterna ska behoriga myndigheter senast den 25 februari varje ar
oversanda de uppgifter som de erhdllit fran vardepapperscentraler, inbegripet
centralbanker som verkar som vardepapperscentraler, till Esma.

Varje behorig myndighet ska utféra berakningen av indikatorerna baserat pa kriterierna
som avses i artikel 5 och 6 i kommissionens delegerade forordning (EU) 2017/389 (efter
vad som &r tillampligt for var och en av de vardepapperscentraler for vilka den ar

10
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27.

28.

*

hemmedlemsstatens behoriga myndighet), efter mottagande av foljande uppgifter fran
Esma senast den 31 mars varje ar:

a) Alla uppgifter som mottagits fran enskilda behoriga myndigheter.

b) Uppgifter som aggregerar vardena for namnarna for indikatorerna baserat pa
kriterierna som avses i artiklarna 5 och 6 i kommissionens delegerade férordning (EU)
2017/389, efter vad som ar tillampligt.

Behdriga myndigheter ska till Esma Oversédnda resultaten av berédkningen betraffande
indikatorerna baserade pa kriterierna som avses i artiklarna 5 och 6 i kommissionens
delegerade foérordning (EU) 2017/389, efter vad som ar lampligt, senast den 15 april varje
ar, for att gora det mojligt for Esma att dela denna information med samtliga behoriga
myndigheter senast den 30 april varje ar.

Den allmanna process som anges narmare i detta avsnitt bor ocksa anvandas sa fort
kriterierna som avses i artikel 5.1 b och i artikel 6.1 a och b i kommissionens delegerade
forordning (EU) 2017/389 blir tillampliga i enlighet med artikel 8.2 i férordningen.

5.3 Inledande process for insamling av uppgifter och berékning av

29.

indikatorerna for faststallande av vasentlig betydelse vad galler en
vardepapperscentral i en vardmedlemsstat

For den forsta tillampningen av den overgripande processen under 2017 avseende
rapporteringsperioden 1 januari—31 december 2016 ska vardepapperscentraler, inbegripet
centralbanker som verkar som vardepapperscentraler, tillampa den 6vergripande
processen med tillampning av foljande datum, varvid vart och ett av datumen beréknats
fran datumet for dessa riktlinjers offentliggérande:

a) Vardepapperscentraler, inbegripet  centralbanker som  verkar  som
vardepapperscentraler, bor rapportera relevanta uppgifter som kravs for att
berakna indikatorerna baserat pa kriterierna som avses i led a i artikel 5.1 och led
ciartikel 6.1 i kommissionens delegerade forordning (EU) 2017/389 till de behdriga
myndigheterna inom fyra veckor.

b) Behoriga myndigheter ska till Esma overféra de uppgifter som mottagits fran
vardepapperscentraler, inbegripet  centralbanker  som verkar  som
vardepapperscentraler, inom sex veckor, for att gora det mojligt for Esma att till de
behdriga myndigheterna 6versdnda de aggregerade uppgifterna samt de enskilda
uppgifter som mottagits fran var och en av de behoriga myndigheterna inom atta
veckor.

c) Behodriga myndigheter bor Oversanda resultaten for indikatorerna baserade pa
kriterierna som avses i led a i artikel 5.1 och i led c i artikel 6.1 i kommissionens
delegerade forordning 2017/389 (gallande varje vardepapperscentral som de ar
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behdrig myndighet for i hemmedlemsstaten) till Esma inom nio veckor, for att gora
det mojligt for Esma att dela denna information med alla de behoriga
myndigheterna inom tio veckor.
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*

* esma

6 Bilaga

6.1 Mallar for insamling av uppgifter for indikatorerna for vasentlig
betydelse
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