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l. Sazetak

1 Razlozi objavljivanja

1. U clanku 24. Uredbe (EU) br. 909/2014* (CSDR) utvrduju se razliCite mjere suradnje
izmedu nadleznih tijela matiCne drzave Clanice i drzave €lanice domacina kada CSD svoje
usluge pruza prekograni¢no. TocCnije, u C&lanku 24. stavku 4. CSDR-a navodi se da
nadlezno tijelo matiCne drzave i nadlezno tijelo drzave €lanice domacina te relevantna tijela
mati¢ne drzave Clanice i drzave ¢lanice domacéina uspostavljaju formalne sporazume o
suradnji za nadzor CSD-a ako djelatnosti tog CSD-a postanu ,vrlo znacajne za
funkcioniranje trziSta vrijednosnih papira i zastitu ulagatelja” u drzavi ¢lanici domadinu.

2. U Delegiranoj uredbi Komisije (EU) 2017/3892 odreduju se kriteriji prema kojima bi se
djelovanje CSD-a u drzavi Clanici domacdinu moglo smatrati ,vrlo zna€ajnim za
funkcioniranje trzidta vrijednosnih papira i zastitu ulagatelja” u drzavi ¢lanici domacinu.
Kako bi izraCunala vazne pokazatelje na temelju tih kriterija, nadlezna tijela trebaju
upotrijebiti zbirne podatke na razini EU-a. No pojedinacna nadlezna tijela mogu se suoditi
s izazovima u prikupljanju svih vaznih podataka od CSD-ova diliem EU-a i njihovu
objedinjenju. Nadalje, takav pristup moze rezultirati udvostrucivanjem posla za nadlezna
tijela te stvoriti rizike u pogledu upotrebe nedosljednih podataka.

3. S obzirom na potrebu za upotrebom dosljednih podataka objedinjenih na razini EU-a za
izraCun pokazatelja na temelju kriterija navedenih
u Delegiranoj uredbi Komisije (EU) 2017/389, ESMA je odlucila izdati Smjernice o
postupku prikupljanja, obrade i objedinjavanja podataka i informacija potrebnih za izracun
pokazatelja za odredivanje velikog znacaja CSD-a u drzavi ¢lanici domadinu.

4. Uzimajuéi u obzir zada¢éu ESMA-e da doprinosi dosljednoj primjeni zakonski obvezujuc¢ih
akata Unije, posebice doprinoseci zajednickoj kulturi nadzora uspostavljanjem dosljednih,
ucinkovitih i djelotvornih nadzornih praksi, ESMA bi trebala preuzeti koordinacijsku ulogu
u postupku centraliziranja i objedinjavanja podataka dobivenih od CSD-ova, uklju€ujudi
srediSnje banke koje djeluju kao CSD-ovi. Nadzorna tijela trebala bi izvrSiti izraCune za
pokazatelje na temelju podataka koje je ESMA centralizirala i objedinila.

5. lako se pokazatelji neCe izraCunavati za srediSnje banke koje djeluju kao CSD-ovi
(uzimajuéi u obzir da su izuzete od odredenih zahtjeva CSDR-a iz €lanka 1. stavka 4. te
Uredbe), vazno je da sredi$nje banke koje djeluju kao CSD-ovi po3alju relevantne podatke

! Uredba (EU) br. 909/2014 Europskog parlamenta i Vije¢a od 23. srpnja 2014. o pobolj§anju namire vrijednosnih papira u
Europskoj uniji i o srediSnjim depozitoriima vrijednosnih papira te izmjeni direktiva 98/26/EZ i 2014/65/EU te
Uredbe (EU) br. 236/2012 (SL L 257, 28.8.2014., str. 1)

2 Delegirana uredba Komisije (EU) 2017/389 od 11. studenoga 2016. o dopuni Uredbe (EU) br. 909/2014 Europskog parlamenta
i Vije¢a u pogledu parametara za izracun nov&anih kazni za neuspjele namire i djelatnosti CSD-ova u drzavi ¢lanici domacinu
(SL L 65, 10.3.2017., str. 1-8)
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koji ¢e se upotrijebiti za utvrdivanje vrijednosti za denominatore, kako bi se dobila potpuna
slika aktivnosti na razini EU-a za pojedine pokazatelje.

Kako bi se osigurala dosljedna primjena relevantnih odredbi Delegirane uredbe
Komisije (EU) 2017/389, u smjernicama se objasSnjava opseg podataka o kojima treba
izvijestiti u svrhu izraCuna relevantnih pokazatelja navodenjem primjera o vrstama
transakcija i operacija koje treba ukljugiti, kao i primjera o vrstama transakcija i operacija
koje ne treba ukljuciti.

U provedbi istog cilja, a posebice kako bi se osigurao ujednacen i dosljedan pristup u
pogledu izvjeSéivanja o podatcima za sve CSD-ove u svrhu izrauna pokazatelja
temeljenih na kriterijima navedenima u ¢lanku 6. stavku 1. toCkama (a) i (b) Delegirane
uredbe Komisije (EU) 2017/392, ovim se smjernicama predlazu zajedniCki parametri za
izvjeSc¢ivanje o uputama o namiri (npr. bez dvostrukog racdunanja uputa 0 namiri ovisno o
nacinu na koji se namira provodi: preko veza CSD-ova ili bez njih). Ti parametri ne bi
utjecali na provedbu znacajnih pravila povezanih s namirom, ukljuujuc¢i ona u vezi s
Direktivom 98/26/EZ i nacionalnim zakonima o vrijednosnim papirima i imovini.

Uzimajuéi u obzir datum stupanja na snagu Delegirane uredbe Komisije (EU) 2017/389,
ovim se smjernicama opisuje opcCi postupak koji bi trebalo primjenjivati pri prikupljanju
podataka i izraCunu pokazatelja od 1. sije€nja 2018. kao i poCetni postupak koji bi trebalo
primjenjivati za prvu primjenu opéeg postupka u 2017. koja obuhvaca izvjeStajno razdoblje
od 1. sije€nja do 31. prosinca 2016.

Pregled pocetnog postupka (primjenjivat ¢e se u 2017.)
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9. Odijeljak Il. uklju€uje puni tekst Smjernica o postupku izraCuna pokazatelja za odredivanje
velikog zna¢aja CSD-a za drzavu €lanicu domacina.

3 Sljedeéi koraci

10. Smjernice iz odjeljka Il. bit ¢e prevedene na sluzbene jezike Europske unije i objavljene na

mreznom mjestu ESMA-e.
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.  Smjernice o postupku izracuna pokazatelja za
odredivanje velikog znac¢aja CSD-a za drzavu ¢lanicu
domacina

1 Podruéje primjene
Tko?

1. Ove smijernice primjenjuju se na nadlezna tijela koja su imenovana u skladu s
Uredbom (EU) br. 909/2014: (CSDR).

Sto?
2. Ove smijernice primjenjuju se u pogledu postupka prikupljanja, obrade i objedinjavanja
podataka informacija potrebnih za izraCun pokazatelja za odredivanje velikog znacaja

CSD-a za funkcioniranje trziSta vrijednosnih papira i zastitu ulagatelja u drzavi Clanici
domacinu, u skladu s ¢lankom 24. stavkom 4. CSDR-a.

Kada?
3. Ove smijernice primjenjuju se od 28/03/2018.
2 Definicije

4. Pojmovi koji se upotrebljavaju u ovim smjernicama imaju jednako znacenje kao i u CSDR-
u te u Delegiranoj uredbi Komisije (EU) br. 2017/389-.

3 Svrha

5. Svrha je ovih smjernica osigurati zajedni¢ku, ujednacenu i dosljednu primjenu odredbi
Clanka 24. stavka 4. CSDR-a. Posebice se primjenjuju na postupak prikupljanja, obrade i
objedinjavanja podataka informacija potrebnih za izraun pokazatelja za odredivanje
velikog znaCaja CSD-a za funkcioniranje trziSta vrijednosnih papira i zastitu ulagatelja u
drzavi ¢lanici domacinu.

3 Uredba (EU) br. 909/2014 Europskog parlamenta i Vije¢a od 23. srpnja 2014. o pobolj$anju namire vrijednosnih papira u
Europskoj uniji i o srediSnjim depozitoriima vrijednosnih papira te izmjeni direktiva 98/26/EZ i 2014/65/EU te
Uredbe (EU) br. 236/2012 (SL L 257, 28.8.2014., str. 1)

4 Delegirana uredba Komisije (EU) 2017/389 od 11. studenoga 2016. o dopuni Uredbe (EU) br. 909/2014 Europskog parlamenta
i Vijeéa u pogledu parametara za izracun nov&anih kazni za neuspjele namire i djelatnosti CSD-ova u drzavi ¢lanici domacinu
(SL L 65, 10.3.2017., str. 1-8)
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Obveze uskladivanja i izvjeS¢€ivanja

4.1 Status smjernica

6.

Ovaj dokument sadrzava smijernice izdane u skladu s odredbama c¢lanka 16. Uredbe o
ESMA-is. U skladu s ¢lankom 16. stavkom 3. Uredbe o ESMA-i, nadleZna tijela i sudionici
financijskog trziSta moraju ulagati potrebne napore da se usklade s tim smjernicama i
preporukama.

Nadlezna tijela kojima su ove smjernice upucene trebaju se s njima uskladiti tako da ih
ukljue u svoje nadzorne prakse.

4.2 Zahtjevi izvjeSCivanja

8.

10.

Nadlezna tijela kojima su ove smjernice upuc¢ene moraju obavijestiti ESMA-u [prima:
csdr.data@esma.europa.eu] jesu li uskladena ili namjeravaju li se uskladiti s tim
smjernicama, uz navodenje razloga neuskladenosti, i to u razdoblju od dva mjeseca od
datuma njihova objavljivanja. Ako se odgovor ne dostavi u navedenom roku, smatrat ¢e se
da nadlezna tijela nisu uskladena sa smjernicama. Obrazac za izvjeSéivanje dostupan je
na ESMA-inom mreznom mjestu. No kako bi se osigurala neometana i pravodobna
provedba postupka prikupljanja, obrade i objedinjavanja podataka za izraun pokazatelja
iz ovih smjernica, savjetuje se da nadlezna tijela obavijeste ESMA-u &m prije, po
mogucnosti u roku od dva tjedna od datuma objave ovih smjernica.

Datum objave ovih smjernica jest datum njihove objave na mreZznom mjestu ESMA-e na
svim sluzbenim jezicima EU-a.

Sredidnji depozitoriji vrijednosnih papira (CSD-ovi) nisu obvezni izvjeScivati o uskladenosti
S ovim smjernicama.

5 Uredba (EU) br. 1095/2010 Europskog parlamenta i Vije¢a od 24. studenoga 2010. o osnivanju europskog nadzornog tijela
(Europskog nadzornog tijela za vrijednosne papire i trzista kapitala), izmjeni Odluke br. 716/2009/EZ i stavljanju izvan snage
Odluke Komisije 2009/77/EZ (SL L 331, 15.12.2010., str. 84).
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Smjernice o odredivanju velikog zna¢aja CSD-a za drzavu
¢lanicu domacina

5.1 Opseg podataka o kojemu CSD-ovi trebaju izvijestiti

11.

12.

13.

14.

15.

Nadlezna tijela trebala bi osigurati da CSD-ovi, ukljuCujuci sredidnje banke koje djeluju kao
CSD-ovi, o bitnim podatcima i informacijama izvjeS¢uju u formatu iz obrazaca iz priloga.
Nadlezna tijela trebala bi jednom godiSnje aZurirati popis CSD-ova (ukljuCujuci sredidnje
banke koje djeluju kao CSD-ovi) navedenih u obrascima u prilogu.

Sve vrijednosti o kojima izvjeS¢uju CSD-ovi, uklju€ujuéi srediSnje banke koje djeluju kao
CSD-ovi, trebaju biti iskazane u eurima te treba navesti te€aj koji je primijenjen. Primijenjeni
te€aj trebao bi biti teCaj koji vrijedi za posljednji dan kalendarske godine o Cijim se
podatcima izvjeS¢uje. Za konverziju ostalih valuta u euro trebalo bi primjenjivati te€aj
Europske sredisnje banke, ako je dostupan.

Za potrebe kriterija iz ¢&lanka 5. stavka 1. to¢aka (a) i (b) Delegirane uredbe
Komisije (EU) 2017/389, CSD-ovi bi, uklju€ujuéi sredisnje banke koje djeluju kao CSD-ovi,
trebali upotrebljavati podatke koji se odnose na vrijednosne papire koji su vrijedili
31. prosinca prethodne kalendarske godine, $to ne bi trebalo ukljuCivati poniStena izdanja
vrijednosnih papira.

Nadlezna tijela trebala bi osigurati da pri odredivanju trZiSne vrijednosti za potrebe
pokazatelja koji se temelje na kriterijima iz ¢lanka 5. stavka 1. to¢aka (a) i (b) Delegirane
uredbe Komisije (EU) 2017/389 CSD-ovi, ukljuCujuéi srediSnje banke koje djeluju kao
CSD-ovi, za svaki ISIN primjenjuju trziSnu vrijednost koja se primjenjivala
31. prosinca prethodne kalendarske godine te koja je utvrdena u skladu s
¢lankom 7. Delegirane uredbe Komisije (EU) 2017/389.

Podatci za pokazatelje koji se temelje na kriterijima iz Clanka 6. stavka 1. toCaka (a) i
(b) Delegirane uredbe Komisije (EU) 2017/389 trebali bi uklju€ivati vrijednosti uputa o
namiri koje namiruje svaki CSD na temelju sljedeéih parametara za izvjeSéivanje o
podatcima:

a) Podatci bi trebali uklju€ivati apsolutne vrijednosti namire po svakom CSD-u te
obuhvacati prethodnu kalendarsku godinu.

b) Trebale bi biti ukljuéene sve kategorije uputa o namiri koje CSD namiruje, heovisno
o tome odnose li se na transakcije koje se provode na mjestima trgovanja ili na
OTC trzistima.

c) Za operacije koje se sastoje od nekoliko transakcija kao Sto su sporazumi o
povratnoj kupnji vrijednosnih papira ili 0 pozajmljivanju trebalo bi izvijestiti 0 objema
stranama nakon $to se namire.

d) U slu€aju namire unutar CSD-a, CSD (CSD izdavatelj ili CSD ulagatelj) bi trebao
izvijestiti 0 objema stranama transakcije, tj. trebao bi izvijestiti o0 dvama primljenim
uputama o namiri.

e) U slu€aju kad je viSe od jednog CSD-a uklju¢eno u namiru transakcije putem
standardne, prilagodene ili neizravne veze, izvijestiti treba samo onaj CSD (CSD
izdavatelj ili CSD ulagatelj) koji namiruje dvije strane transakcije. Trebao bi izvijestiti
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16.

17.

18.

19.

20.

21.

o dvjema primljenim uputama o namiri. CSD ulagatelj koji ,namiruje” samo jednu
stranu transakcije ne treba izvjeScivati.

f) U slu€aju namire medu CSD-ovima koju izvrSavaju CSD-ovi koji upotrebljavaju
zajedniCku infrastrukturu namire ili interoperabilne veze, svaki CSD trebao bi
izvijestiti o jednoj dobivenoj uputi 0 namiri u vezi s transakcijom.

Upute o namiri mogu biti povezane sa sljedec¢im vrstama transakcije:

a) kupnjom ili prodajom vrijednosnih papira (ukljuujuci kupniju ili prodaju vrijednosnih
papira na primarnom trzistu);

b) operacijama upravljanja kolateralom (ukljuCuju¢i operacije upravljanja kolateralom
triju strana ili operacije samoosiguranja);

C) operacijama pozajmljivanja/uzajmljivanja vrijednosnih papira;

d) repo transakcijama;

e) ostalima (ukljuCujuéi korporativne akcije u vezi s tokovima, tj. trziSnim
potrazivanjima i transformacijama).

Za sljedece vrste transakcija trebalo bi smatrati da su izvan opsega izvjeScivanja:

a) korporativne aktivnhosti u vezi s dionicama kao Sto su raspodjela gotovine (npr.
dividenda u novcu, isplata kamata), raspodjela vrijednosnih papira (npr. dividenda od
dionica, bonus izdanje), reorganizacije (npr. konverzija, podjela dionica, otkup,
licitacijska ponuda)

b) operacije na primarnom trziStu koje podrazumijevaju proces prvotnog stvaranja
vrijednosnih papira;

c) izdavanje i otkup udjela fonda, $to podrazumijeva tehnicko izdavanje i otkup udjela
fonda osim ako se takvo izdavanje i otkup udjela fonda provodi putem naloga za
prijenos u sustavu za namiru vrijednosnih papira kojim upravlja CSD;

d) operacije ponovnog uskladivanja.

Utvrdivanje trziSnih vrijednosti u slu€aju uputa o namiri bez placanja, kako je navedeno u
¢lanku 6. stavku 2. to¢ki (b) Delegirane uredbe Komisije (EU) 2017/389, trebalo bi se
temeljiti na vrijednostima na dan namire za svaku uputu o namiri.

Zemlju poslovnog nastana izdavatelja treba uzeti u obzir u pogledu kriterija navedenog u
Clanku 5. stavku 1. to¢ki (a) Delegirane uredbe Komisije (EU) 2017/389.

NadlezZnost u kojoj mati¢no drustvo ima poslovni nastan treba uzeti u obzir u slu¢aju kad
su sudionici i ostali vlasnici raCuna vrijednosnih papira navedeni u
Clanku 5. stavku 1. to¢ki(b) i u  c&lanku 6. stavku 1. toc¢ki (b) Delegirane  uredbe
Komisije (EU) 2017/389 podruznice.

Podatci o kojima izvjeS¢uje pojedinatan CSD takoder bi trebali obuhvacati usluge pruzene
u vezi s mati€nom drzavom ¢&lanicom jer su ti podatci potrebni za izraCun denominatora na
razini EU-a za razliCite pokazatelie (npr. za potrebe kriterja navedenog u
Clanku 5. stavku 1. to¢ki (a) Delegirane uredbe Komisije (EU) 2017/389, podatci o kojima
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izvieS¢uje CSD trebali bi obuhvatiti vrijednosne papire koje izdaju izdavatelji iz mati¢ne
drzave €lanice CSD-a, a ne samo vrijednosne papire izdane u drzavi ¢lanici domacina).

5.2 Opc¢i postupak prikupljanja informacija o podatcima i izraCuna

22.

23.

24,

25.

26.

27.

28.

pokazatelja za odredivanje velikog znaaja CSD-a za drZzavu €lanicu
domacina

Opc¢i postupak predlozen u ovom odjeljku trebalo bi primjenjivati od 1. sijeCnja 2018.

Nadlezna tijela trebala bi se pobrinuti da ih CSD-ovi, uklju€ujuéi srediSnje banke koje
djeluju kao CSD-ovi, izvijeste o relevantnim podatcima i informacijama za prethodnu
kalendarsku godinu, $to je nuzno za izraCun pokazatelja na temelju kriterija navedenih u
relevantnim odredbama ¢lanaka 5. i 6. Delegirane uredbe Komisije (EU) 2017/389, do
31. sijeCnja svake godine (tj. treba upotrijebiti podatke od 1. sije¢nja do 31. prosinca
prethodne kalendarske godine).

Nadlezna tijela trebala bi osigurati da CSD-ovi, ukljuéujuci srediSnje banke koje djeluju kao
CSD-ovi, do datuma primjene navedenog u clanku 9. stavku 2. Delegirane uredbe
Komisije (EU) 2017/389 (dvije godine od objave Uredbe u Sluzbenom listu EU-a)
nadleznim tijelima Salju samo informacije vazne za kriterije iz ¢lanka 5. stavka 1. to¢ke (a)
i Clanka 6. stavka 1. toc¢ke (c) Uredbe.

Nakon pregleda podataka, nadlezna tijela trebala bi ESMA-i prenijeti podatke dobivene od
CSD-ova, uklju€ujuéi sredidnje banke koje djeluju kao CSD-ovi, do 25. veljaCe svake
godine.

Svako nadlezno tijelo trebalo bi izvrSiti izraCun za pokazatelje na temelju kriterija iz
Clanaka 5. i 6. Delegirane uredbe Komisije (EU) 2017/389 (ako je primjenjivo, za svaki
CSD kojem je to nadlezno tijelo nadlezno tijelo njegove mati¢ne drzave Clanice) nakon Sto
do 31. oZujka svake godine od ESMA-e prime sljedece podatke:

a) sve podatke dobivene od pojedinih nadleznih tijela;

b) podatke koji objedinjuju vrijednosti za denominatore pokazatelja koji se temelje na
kriterijima iz Clanaka 5. i 6. Delegirane uredbe Komisije (EU) 2017/389, ako je
primjenjivo.

Nadlezna tijela trebala bi do 15. travnja svake godine ESMA-i poslati rezultate izraCuna za
pokazatelje koji se temelje na kriteriima iz Clanaka 5.i6. Delegirane uredbe
Komisije (EU) 2017/389, ako je primjenjivo, kako bi omogucila ESMA-i da do 30. travnja
svake godine te informacije podijeli sa svim nadleznim tijelima.

Opéi postupak naveden u ovom odjeliku trebao bi se takoder primijeniti nakon to kriteriji
iz ¢lanka 5. stavka 1. tocke (b) i iz ¢lanka 6. stavka 1. toCaka (a) i (b) Delegirane uredbe
Komisije (EU) 2017/389 postanu primjenjivi u skladu s ¢lankom 8. stavkom 2. Uredbe.
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5.3 Pocetni postupak prikupljanja informacija o podatcima i izrauna
pokazatelja za odredivanje velikog znacaja CSD-a za drzavu Clanicu
domacina

29.Za prvu primjenu opceg postupka u 2017., koja obuhvaca izvjeStajno razdoblje od
1. sije€nja do 31. prosinca 2016., CSD-ovi, ukljuCujuci srediSnje banke koje djeluju kao
CSD-ovi, kao i nadlezna tijela, trebaju primijeniti opéi postupak pridrzavajuéi se sljedecih
datuma, pri Cemu je svaki datum izraCunat od datuma objavljivanja ovih smjernica:

a)

b)

CSD-ovi, uklju€ujuéi srediSnje banke koje djeluju kao CSD-ovi, trebali bi u roku od
Cetiri tjedna izvijestiti nadleZna tijela o relevantnim podatcima nuznima za izra¢un
pokazatelja na temelju kriterija navedenih u ¢&lanku 5. stavku 1. tocki (a) i
¢lanku 6. stavku 1. to¢ki (c) Delegirane uredbe Komisije (EU) 2017/389;

Nadlezna bi tijela u roku od Sest tiedana ESMA-i trebala prenijeti podatke dobivene
od CDS-ova, ukljuCujuéi srediSnje banke koje djeluju kao CSD-ovi, kako bi
omogucila ESMA-i da u roku od osam tjedana nadleznim tijelima poSalje
objedinjene podatke kao i pojedinacne podatke dobivene od svakog nadleZznog
tijela;

Nadlezna bi tijela u roku od devet tjedana ESMA-i trebala poslati rezultate
pokazatelja temeljenih na kriterijima iz ¢&lanka 5. stavka 1. to¢ke (a) i iz
¢lanka 6. stavka 1. to¢ke (c) Delegirane uredbe Komisije (EU) 2017/389 (u
pogledu svakog CSD-a kojem su nadlezno tijelo matiCne drzave €&lanice) kako bi
omogucila ESMA-i da u roku od deset tjedana te informacije podijeli sa svim
nadleznim tijelima.
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6 Prilog

6.1 Obrasci za prikupljanje podataka za vrlo znacajne pokazatelje
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